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1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA
1.1 Az Anyavallalat bemutatasa
A NAP Zrt.-t (tovabbiakban a ,Tarsasag” vagy ,NAP” vagy ,Anyavallalat”) 2020.
szeptember 9-én hét maganszemély alapitotta. Tobbszori tokeemelést kdvetden
részvényei 2021. szeptember 28-4n bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde
XTEND piacara, ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktober 4-t6l a tarsasag
cégformaja nyilvdnosan mukddd részvénytarsasagga valtozott.
A Tarsasag alapadatai a kdvetkezok:
e székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.
e cégjegyzékszam: 01-10-141019
e adoszam: 28779083-2-41
2021. december 31-én a Tarsasag jegyzett tokéje 4 650 000 ezer Ft volt, a kibocsatott
részvények szama 4 650 000 db, egyenként 1 000 Ft-os névértékkel. A részvények
fajtaja torzsrészvény.
2021. december 31-én a Tarsasag részvényesei:
Részvényes Mennyiség (db) Részesedés
Telc Robert Julius 910 000 19,57%
Skamla Pal 870 000 18,71%
Foldvari Gabor 837 670 18,01%
Testuleti tagok 116 528 2,51%
Kozkézhanyad 1915 802 41,20%
Osszesen 4 650 000 100,00%
2021. december 31-én a Tarsasagnak nem volt 20%-ot meghaladd részesedéssel bird
részvényese.
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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1.2 A vallalatcsoport bemutatasa

A NAP-Csoport f6 tevékenysége villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok
altal tulajdonolt és lUzemeltetett fotovoltaikus erémulvekben végez. Az Anyavallalat
fétevékenysége 6420 Vagyonkezelés (Holding). A NAP-Csoport 2021. december 31-én
az anyavallalatbdl, a 6 lednyvallalatbdl és az 1 tarsult vallalatbdl allt. A leanyvallalatok
és a tarsult vallalat adatai a kdvetkezéek:

A csoportba tartozo Roviditett Tulajdonszerzés Részesedés
vallalat neve jelolés Székhelye GETSE] mértéke

The Art of Voyage Alfa 1034 Budapest,

Kft. TAOVA Timar utca 20. 2021.04.08 100%

The Art of Voyage Béta 1034 Budapest,

Kft. TAOVB Timar utca 20. 2021.05.05 100%

The Art of Voyage 1034 Budapest,

Gamma Kft. TAOVG Timar utca 20. 2021.05.05 100%
1034 Budapest,

Solar Power Béta Kft. SPB Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,

Solar Power lota Kft. SPI Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,

Solar Power Theta Kft. SPT Timar utca 20. 2021.12.14 100%

Balancing Power Europe 1034 Budapest,

Zrt. BPE Timar utca 20. 2021.08.09 30%

Adozott
Roviditett jelolés Jegyzett toke Eredménytartalék eredmény Sajat toke 6sszesen
TAOVA 161 830 -3070 85796 244 556
TAOVB 164 130 -1 095 92 165 255 200
TAOVG 164 730 -1 380 89379 252729
SPB 176 030 -5 659 57 810 228 181
SPI 117 150 -3174 40053 154 029
SPT 174700 113 67 215 242 028
BPE 10 000 0 -316 9684

A lednyvallalatok teljeskorGen bevonasra kertltek, mig a tarsult vallalkozas (BPE) adatai
a részesedéseértékelés (equity) mddszerével kerilt figyelembe vételre a konszolidacio
soran.
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A vallalatcsoport iranyitasa, ellenérzése

Az Anyavallalat iranyitasat 2021-ben a harom tagbdl allé Igazgatosag végezte, melynek
tagjai:

e Vadas Laszl6 - Igazgatdsag Elndke
e Gal Tamas - Igazgatodsagi Tag, Vezérigazgato
e Palké Gyorgy — Igazgatosagi Tag

Az Anyavallalatnal Felligyel6 Bizottsag és Audit Bizottsag is mikodik, melynek tagjai:

Felligyeld Bizottsag
e Dr Garamvolgyi Szabolcs — Felligyelébizottsag Elndke
e Toéthné Rakosa Erika — Felligyelébizottsagi Tag
e Pal Imre - Felligyel6bizottsagi Tag

Audit Bizottsag

e Tothné Rakosa Erika — Audit Bizottsag EIndke
e Dr Garamvdlgyi Szabolcs — Audit Bizottsagi Tag
e Pal Imre — Audit Bizottsagi Tag

SZAMVITELI POLITIKA

A NAP Nyrt. és leanyvallalatai konyveiket a tobbszor modositott, 2001. januar 1-tdl
hatalyos, a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban a ,Torvény”) eldirasai
alapjan vezetik, készitik el az éves és egyszerUsitett éves beszamoldikat, valamint a NAP
Csoport e Torvény el6irasainak megfelelden késziti el a konszolidalt éves beszamoléjat.

Osszehasonlité adatok hianya: tekintettel arra, hogy az Anyavallalat 2021. soran
szerezte meg elsé érdekeltségét a The Art of Voyage Alfa Kft-ben, 2020-ban még nem
|étezett a NAP-csoport, igy nem allnak rendelkezésre 6sszehasonlitd adatok a bazis év
vonatkozasaban.
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2.1 Altaldnos adatok

e Beszamol6 formaja: konszolidalt éves beszamolo

e A beszamolo (és mérleg) forduld napja: december 31.

e A mérlegkészités napja: a forduldnapot kdvetd év januar 31.

e Koltségelszamolas moddja: a  koltségek  koltségnemenként, az 5.
szamlaosztalyban kerilnek elszamolasra

e A mérleg eléirt tagolasa: ,A” valtozat

e Az eredménykimutatas elbirt tagolasa: 6sszkoltség eljarassal készil

e A beszamol6 devizaneme és annak mértékegysége: ezer forint (HUF)

e Beszamol6 nyilvanossagra hozatala: az e-beszamol6 portal (https://e-
beszamolo.im.gov.hu/) mellett az Anyavallalat honlapja, valamint a Budapesti
Ertéktézsde oldalan (https://kibinfo.bet.hu/) és az MNB oldalan (MNB
Kozzétételek)

e A konszolidalt éves beszamol6 és a konszolidalt Uzleti jelentés az Anyavallalat
székhelyén megtekinthetd

e Valds értékelés: a Tarsasag nem alkalmazza a valds értékelés szabalyait.

e A kilfoldi devizaban meghatarozott eszk6zok és forrasok értékelése soran
alkalmazott arfolyam: a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyam

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A bejegyzett kdnyvvizsgald az Authentic Audit
Kft. (1139 Budapest, Teve utca 25-28.B. 1ép.8/2), a kdnyvvizsgalatért személyében is
felel6s kdnyvvizsgalo Zsoldos-Horvath Andrea, akinek a kamarai nyilvantartasi szama:
005428.
A konszolidalt beszamolé elkészitéséért felelds személy Komaromi Timea, mérlegképes
kdnyveldi regisztracios szama 153016.
A konszolidalt beszamol6t Gal Tamas Vezérigazgatd (1025 Budapest, Battai 1épcsé 8.)
és Vadas Laszlo, az Igazgatosag EIndke (1117 Budapest, Irinyi Jozsef utca 32/B 3. em
12.) irja ala.

2.2 A mérleg és az eredménykimutatas egyes tételeire vonatkozo specifikus értékelési és
eljarasi szabalyok
2.2.1 Befektetett eszk6zok
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke: a vallalkozasi tevékenység jelentés bovitésével,
atalakitasaval, atszervezésével kapcsolatosan felmerilt kozvetlen koltségeket a
Csoport alapitas-atszervezés aktivalt értékeként az immateridlis javak ko6zott mutatja
ki, és 5 év alatt linearisan irja le. Az alapitas-atszervezés — amortizaciéval csokkentett -
aktivalt értékével megegyezé értékl lekotott tartalékot képez a Tarsasag.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Vagyoni értékii jogok: a Csoport a KAT (Kotelezd Atvételi Tarifa) és METAR (Meguijuléd
Tamogatasi Rendszer) engedélyek megszerzésével kapcsolatos bekertilési értéket a
vagyoni érték( jogok kozott mutatja ki. Az engedélyek meghatarozott idétartam alatt
megtermelendd meghatarozott energiamennyiségre vonatkoznak, ezért a Csoport
dontése értelmében az engedélyek éves értékcsdkkenésének elszamolasat a linearis
modszerrel hatarozza meg, a hasznos élettartam a lejaratig még hatralévé idd, azzal,
hogy ha az engedélyben meghatarozott energiamennyiséget a tarsasag mar
megtermelte, de az engedélyben foglalt id6tartam még nem telt le, akkor az engedély
pozitiv nettd konyv szerinti értékére terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni.
Terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni azokra az engedélyekre is, amelyek
esetében az engedélyben foglalt, az erdmul tevékenységének megkezdésére
vonatkozo hataridé anélkil telik el, hogy az erdml megkezdené az energiatermelést
és az erre vonatkozd hataridd nem keriilt meghosszabbitasra. A KAT és METAR
engedélyek maradvanyértéke nulla. Az engedélyek hasznalatba vételi id6pontja az
erdmuvek halozatra csatlakoztatasanak datuma.

Targyi eszkozok: a Csoport a legfeljebb 200.000 forint egyedi bekerilési érték( targyi
eszkozei tekintetében mind a szamviteli, mind a tarsasdgi adod szempontjabol
hasznalatba vételkor egydsszegl értékcsokkenési leirast alkalmaz. E szabaly alol
kivételt képez az erém( és annak komponensei.

Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értékd jogok: a Csoport az ingatlanokhoz
kapcsolodo vagyoni értékl jogok hasznos élettartamat az alabbiak szerint allapitja
meg:
e Ha a szerzés alapjaul szolgald szerz6dés hatarozott idotartamra biztositja a
jogot: a szerz6dés szerinti idotartam
e Ha a szerz6dés alapjan a jog véglegesen a Csoport tulajdonaba kerll, és az
foldtertlethez kapcsolddik, akkor nem szamolhaté el értékcsdkkenési leiras, ha
épulethez, felépitményhez kapcsolodik, akkor osztja az epiilet, felépitmény
sorsat.
Mduszaki berendezések, gépek, jarmuavek: A Csoport f6 tevékenysége villamosenergia
termelés, melyet napelemes erdmdiveiben valdsit meg. A napelemes erdmu bekerulési
értéke a szerzédés szerinti kivitelezési érték. Hasznalatba vétele az erdmunek a kdzcélu
villamosenergia-halézatra csatlakozasanak datuma, fliggetlenil a végleges
hasznalatba vételi hatésagi engedélyek rendelkezésre allasatél. E datumot a kdzcélu
haldzatra csatlakozas (izembe helyezési programja vagy jegyzékdnyve tartalmazza.

A Csoport az erdmuiveket a kovetkezé komponensekre bontva tartja nyilvan, és az
egyes komponensek hasznos élettartamat az alabbiak szerint hatarozza meg:

e Foldtertlet — értékcsokkenés nem kerll elszamolasra
e Inverterek — 10 év

e Napelem modulok — 25 év

e Egyéb eszkdzok — 25 év

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A hasznos élettartam a gyartdi garancia valamint az iparagi tapasztalatok alapjan kerilt
meghatarozasra. A Csoport rendszeresen, a muszaki és technologiai fejlédés
eredményeinek figyelembe vételével felllvizsgalja a fentiekben ismertetett, a
komponensek hasznos élettartamara vonatkoz6 becslését.

A Csoport az értékcsokkenés meghatarozasakor 0 % maradvanyértékkel szamol.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban: A konszolidalt beszamoldban a Csoport
azokban a tarsasagokban megszerzett tartds részesedéseit mutatja ki, amelyeket a
tokekonszolidacid soran nem szlr ki. A Csoport a mas tarsasagban vald részesedés
megszerzésekor mindsiti a részesedést a megszerzés célja alapjan. Ha a szerzés célja
tartos kereskedelmi vagy jovedelmi szempont miatt tortént és varhatéan tobb, mint
egy évig a Csoport tulajdondban marad a részesedés, akkor a befektetett pénziigyi
eszkdzok — tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron keriil bemutatasra.

2.2.2 Forgoeszkdzok

Kovetelések: a Csoport a koveteléseit a szamlazott vagy szerzddés szerinti, a partner
altal elismert értéken mutatja ki. A Csoport a koveteléseit partnerenként, egyedileg
értékeli és hatarozza meg a varhaté megtérilést. A kovetelésre értékvesztést kell
elszamolni, ha a harmadik féllel szemben fennalld kovetelés 180 napja lejart, vagy az
ados felszamolasi eljaras ala kerilt és felszamold tajékoztatasa alapjan a megtértilés
nem valdszinl. Az értékvesztés mértéke 100%.

Penzeszk6z6k: a Csoport a kilfoldi valutaban, devizaban tartott pénzeszkozeinek
forintban kifejezett kdnyv szerinti értéket az atlagos bekertlési ertéken hatarozza meg.

2.2.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

Koltségek ellentételezésére kapott / jard tdmogatasok elszamolésa: a Csoport aktiv
idébeli  elhatarolasként mutatja ki a jogszabalyi el6irason, szerzédésen,
megallapodason alapulé tamogatasok varhatd, még el nem szamolt 6sszegét az egyéb
bevételekkel szemben, amennyiben a Csoport bizonyitani tudja, hogy teljesiteni fogja
a tamogatashoz kapcsolddo feltételeket és valdszin(, hogy a tamogatast meg fogja
kapni. Az aktiv id6beli elhatarolast a kapott tamogatas elszamolasakor, illetve a
tamogatas meghiusulasakor kell megsziintetni.

2.2.4 Eredménykimutatas

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu tételek: a Csoport azokat az egy gazdasagi
esemeénybdl, vagy egy szerzodésbdl eredd bevételt mindsiti kivételes nagysagu
bevételnek, mely eléri vagy meghaladja a fotevékenységbdl szarmazd arbevétel 25
szazalékat. Kivételes nagysagu koltségnek az az egy gazdasagi eseménybdl, egy
szerz6désbodl eredd koltség mindsil, amely eléri vagy meghaladja az adott évre

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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vonatkozo6 Osszes koltség és raforditas egylttes értékének 30 szazalékat, és egy évnél
rovidebb idétartamu szerzédésbdl szarmazik.

2.2.5 Jelentds 0sszegl hiba

Jelentds 6sszequ hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbozé ellendrzések soran,
egy adott Gzleti évet érintéen (évenként kilon-kulon) feltart hibak és hibahatasok —
eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd — (elgjeltdl fliggetlen) abszolut értékének
egylttes Osszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.
Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
tokét noveld-csokkentd, (eldjeltdl fliggetlen) abszolut értékének egylttes Gsszege
meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot;

A konszolidacié soran alkalmazott szabalyok

2.3.1 A konszolidacids kor kialakitasa

A Csoport minden leanyvallalata teljeskorlen bevonasra keril, a konszolidacios korbe
valo bekerilés napjan érvényes értékviszonyok alapjan. Ha nem all rendelkezésre
konszolidacios korbe valé bekeriilés napjara vonatkozé megbizhatd szamszaki
informacio, akkor a vétel napjat koveto idoszaki konyvviteli zarlat soran el6allt adatokat
kell figyelembe venni. Az Anyavallalat dontése alapjan mentesilhet a bevonas aldl az
a leanyvallalat, amely el6tarsasagi idoszakban van, vagy szamviteli informacios
rendszere csak jelentds raforditasok aran képes a konszolidaciéhoz megfelelé adatot
szolgaltatni azzal, hogy a konszolidaciéba be nem vont leanyvallalatok &sszesitett
mérlegf60sszege nem haladja meg a vallalatcsoport konszolidacios kiszGrések el6tti,
aggregalt mérlegféosszegének 2 %-at. Mentesul a konszolidacié alol az a leanyvallalat
is, amelyet az anyavallalat tovabbértékesitési céllal szerzett meg. A konszolidacioba
bevont leanyvallalatok kore évente fellilvizsgalatra kerdl.

A Csoport a tarsult vallalkozasokat a részesedésértékelés (equity) modszerrel veszi
figyelembe a konszolidacié soran.

2.3.2 A konszolidacié el6készitd lépései, a konszolidacids adatszolgaltatas

Az egységes értékelés érdekében a konszolidacioba bevont leanyvallalatok kotelesek
szamviteli politikajukat az Anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban elkésziteni,
attél eltérni kivételes, az adott leanyvallalatra jellemzé specifikus esetben lehet, az
Anyavallalat jovahagyasaval.
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A konszolidaciés adatszolgaltatas a leanyvallalat beszamolojat alatdmasztd,
megfeleléen részletezett fokonyvi kivonat és egyes analitikus nyilvantartasok
anyavallalat rendelkezésére bocsatasaval valosul meg.

2.3.3 Tékekonszolidacio

A tokekonszolidacié soran az Anyavallalat konyveiben bemutatott részesedés értékét
a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az Anyavallalatra jutd sajat toke értékével
szemben el kell szamolni. Amennyiben az Anyavallalat konyveiben bemutatott
részesedés értéke meghaladja a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az anyavallalatra
juto sajat toke értékét, a kilonbozetet a befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott aktiv
tokekonszolidacios kilonbségként kell kimutatnia. Az aktiv tékekonszolidacios
kildnbodzet hasznos élettartama megegyezik a kulonbdzet alapjat biztosito
leanyvallalat altal birtokolt eré6mu leghosszabb hasznos élettartami komponensének
becsllt hasznos élettartamaval. Az aktiv tdkekonszolidacids kulonbozetet
leanyvallalatonként egyedileg értékelni kell, és ha a varhatdé megtériilés alatta marad a
konyv szerinti értéknek, akkor értékvesztést kell elszamolni. A varhaté megtérilést a
befektetett eszkdzok kozott kimutatott részesedések értékelésével megegyezé modon
szamitja a Csoport, azaz az aktiv tékekonszolidacios kilonbozet értékének
meghatarozasa a hozza kapcsolodo lednyvallalat altal biztositott pozitiv
pénzaramlasok diszkontalt jelenértékének kiszamitasaval torténik, mely szamitas soran
a mindenkori sulyozott tokekoltségét (WACC) alkalmazza diszkontrataként. A WACC
megallapitasahoz sziikséges sajat toke koltség (cost of equity) kiszamitasa soran a
Tarsasag a kockazatmentes hozamnak az AKK 15 éves forint allamkotvény éves atlagos
referenciahozamat tekinti, amelyet 4% kockazati prémiummal nével meg. A Csoport a
kockazati prémium mértékét idoérol idore fellilvizsgalja, és indokolt esetben aktualizalja.
A Csoport a WACC megallapitasahoz sziikséges idegen téke koltséget a mindenkori
finanszirozasi szerzddések sulyozott THM-ébdl (valamint forinttdl eltérd kolcson
esetén arfolyamkilénbségébdl) szarmaztatja.

Az elsd tokekonszolidalasnal a kdnyv szerinti érték alapjan, rejtett tartalékok feltarasa
nélkil kerll a konszolidacio végrehajtasra.

2.3.4 Addssagkonszolidacio

Annak érdekében, hogy az addssagkonszolidacio soran kizarolag valodi elszamolasi
kilonbozetek meriljenek fel, a konszolidacié el6készitése soran rendezni kell a
nyilvantartasi hibabol szarmazd eltéréseket. Az ,uton lévd pénz” jelenség (amikor a
forduldnapra vonatkozdan az atutald tarsasag bankszamlajat a bank mar megterhelte,
de a fogadd tarsasag bankszamlajan az 6sszeg még nem keriilt jovairasra) elkerilése
érdekében csoporton belili atutalas a konszolidalt beszamold forduldénapjat megel6z6
héten mar nem indithaté. Ha ez kivételesen indokolhatoan elkeriilhetetlen, az iton l1évé
pénzt Ugy kell tekinteni, mintha az megérkezett volna a fogadd tarsasag
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bankszamlajara. A valodi elszamolasi kilonbozeteket jellegiiktél fliggden egyéb
bevételként vagy egyéb raforditasként kell kimutatni.

2.3.5 Kbzbensd eredmény kisz(irése

Kozbensé eredmény akkor keletkezik, amikor a Csoport egyik tagja eszkdzt ad el a
Csoport masik tagjanak az eladé fél konyveiben szerepld konyv szerinti értéktdl eltérd
értéken. Ezt a kozbensd eredményt ki kell szGrni, mind a mérleg eszkdzértékébol, mind
az adozott eredmény értékébdl. Az Anyavallalat dontése értelmében eltekint a
kdzbensd eredmény kiszlrésétdl, ha a targyévi csoporton belili eszkdzértékesitésekkel
érintett eszk6zok eladd kdnyveiben 1évd nettd konyv szerinti értéke nem haladja meg
a csoport 0sszesitett, konszolidacios kiszUrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy
az eladd altal szamlazott, vevd altal eszkdzként nyilvantartasba vett tételekhez
kapcsolddo, elado altal koltségként vagy raforditasként elszamolt tételek nem érik el a
csoport Osszesitett, konszolidacids kiszlrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at. A
mentesités megitéléséhez a mentesithetd kdzbensé eredménnyel érintett tételeket
egyutt kell vizsgalni.

2.3.6 Céltartalékok

A Csoport évente megvizsgalja, hogy a napelempark varhatd leszerelési koltségeire
fedezetet nyujtanak-e a leszerelt eszk6zok varhatd hasznositasabol szarmazéd
bevételek. Amennyiben nem nyujtanak fedezetet, a Csoport céltartalékot képez a
rekultivacioval kapcsolatos jovobeni raforditasaira.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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3. A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

3.1 Immaterialis javak

Konszolidalt kiegészité melléklet a 2021. december 31-én végz6dé évre
i3 e Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

Az immaterialis javak 2021 évi valtozasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Alapitas-

atszervezés
aktivalt értéke

Vagyoni

Szellemi
termékek

Immaterialis

Bruttd kdnyv szerinti érték

értékii jogok

javak O0sszesen

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 149 694 0 149 694
Novekedés 139 400 0 2184 141 584
Atsorolas 0 0

2021.12.31 - Zar6 érték 139 400 149 694 2184 291278
Halmozott értékcsdkkenés

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 4 897 0 4 897
Targyévi értékcsokkenési leiras 6798 4052 319 11169
2021.12.31 - Zard6 érték 6798 8949 319 16 066
2021.12.31 - Nettd konyv szerinti érték 132 602 140 745 1865 275 212

Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke kdzott mutatja ki a NAP-Csoport az anyavallalat
részvényeinek a tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos kdzvetlen koltségeket.

A vagyoni érték(i jogok kozott a leanyvallalatok miikédését biztositd KAT-engedélyek
(Kotelezé Atvételi Tarifa) értékét mutatja ki.

A szellemi termékek kozott az arculattervezés, weboldal szerkesztés valamint a
szoftverek értéke kerllt bemutatasra.

Az immaterialis javak amortizaciojat linearis moddszerrel, a szamviteli politikaban
meghatarozott hasznos élettartam alapjan szamolja el a NAP-Csoport.
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Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke nettd konyv szerinti értékének megfeleld
lekotott tartalékot képzett az Anyavallalat — lasd 3.6 pont.

3.2 Targyi eszkdzok

A targyi eszk6zdk 2021 évi alakuldsat az alabbi tablazat tartalmazza:

Ingatlanok Miiszaki Egyéb
és a berendezések, berendezések, Targyi

kapcsolédo gépek, gépek, Befejezetlen Beruhazasokra  eszk6zok
VEJ jarmiivek jarmivek beruhazasok adott elélegek Osszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe valo

belépéskori érték 155 215 7102 923 0 0 17 391 7 275 529
Novekedés 0 0 0 101 923 0 101 923
Atsorolas 0 101 764 159 -101 923 0 0
2021.12.31 - Zar6 érték 155 215 7 204 687 159 0 17 391 7 377 452

Halmozott értékcsdkkenés

2021.01.01 - Nyit6 érték 0 0 0 0 0 0
Konszolidaciés korbe valo

belépéskori érték 0 175 296 0 0 0 175 296
Targyévi értékcsokkenési

leiras 0 153 552 159 0 0 153 711
2021.12.31 - Zar6 érték 0 328 848 159 0 0 329 007

2021.12.31 - Nett6 konyv
szerinti érték 155215 6 875 839 0 0 17 391 7 048 445

Az ingatlanok kozott a napelemes erdmivekhez tartozo telkek keriiltek bemutatasra.
A muUszaki berendezések, gépek, jarmlvek az erémuvi berendezések értékeét
tartalmazza, melyek f6 komponensei az alabbiak:

e napelemek
e inverterek
e egyéb eszkozok.

A beruhazasokra adott el6legek a Solar Power Beta Kft. altal a telek megvasarlasara
adott foglal6 és eldleg 6sszege.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Cran®

Az értékcsokkenési leiras linearis modszerrel kerlilt meghatarozasra.
33 Befektetett pénziigyi eszkdzok

A NAP-Csoport a befektetett pénzlgyi eszkozok kozott, a tartos jelentds tulajdoni
részesedések kozott tartja nyilvan a Balacing Power Europe Zrt-ben 2021-ben
megszerzett 30%-0s részesedését.

A befektetett pénzigyi eszkozok kozott keril bemutatdsra a leanyvallalati
részesedéseken keletkezett aktiv tékekonszolidacios kilonbozet, melynek targyévi
alakulasat tarsasagonként az alabbi tablazat szemlélteti:

TAOVA TAOVB TAOVG SPB SPT Osszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0
Konszolidacios korbe vald

belépéskori érték 688 255 664 949 669 020 471625 551 281 233919 3279049
2021.12.31 - Zaro érték 688 255 664 949 669 020 471625 551 281 233919 3279049

Halmozott értékcsokkenés

2021.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0
Targyévi terv szerinti

értékcsokkenés 20 371 17 651 17 759 954 1118 474 58 327
2021.12.31 - Zar6 érték 20 371 17 651 17 759 954 1118 474 58 327

2021. 12.31 - Nettd kdnyv
szerinti érték 667 884 647 298 651 261 470 671 550 163 233445 3220722

A tokekonszolidalas soran aktiv tokekonszolidacios kulonbozet keletkezett, mert a
leanyvallalati részesedések konyv szerinti értéke meghaladta az anyavallalatra juto
leanyvallalati sajat toke konyv szerinti értékét. Az aktiv tokekonszolidaciods kilonbozet
értékcsokkenésének meghatarozasa linearis modszerrel torténik, hasznos élettartama
pedig az adott leanyvallalat konszolidacios kérbe valé bekerilésekor a leghosszabb
élettartammal rendelkezd mUszaki berendezésének a még hatralévé hasznos
élettartama.

Passziv tOkekonszolidacios kuldnbozet a 2021. december 31-i forduldbnapon a
konszolidacidba teljes kdrlien bevont ledanyvallalatokra vonatkozdéan nem mertilt fel.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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34 Kovetelések

A kovetelések allomanya 2021. december 31-én az alabbi fébb csoportokbdl tevédik
Ossze:

2020. december 31* 2021. december 31

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevék) 0 53 669
Egyéb kovetelések 992 70738
Konszolidaciébdl adodo (szamitott) tarsasagi ado

kovetelés 0 5249
Osszesen 992 129 656

*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata

A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl mérlegsor a 2021-ben megtermelt
villamosenergia értékét tartalmazza, amelynek pénziigyi rendezése a konszolidalt
beszamolé fordulonapjaig még nem valdsult meg.

Az egyéb kovetelések Osszetétele a kdvetkezd volt:

2020. december 31* 2021. december 31

Szolgaltatasra adott eldleg 0 38 907
Levonhaté AFA 992 31515
Helyi addk tulfizetése 0 316
Osszesen 992 70 738

*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata

A NAP-Csoport nem képzett a 2021. december 31-én fennalld kovetelései
vonatkozasaban értékvesztést.

3.5 Aktiv idébeli elhatarolasok

A bevételek aktiv iddbeli raforditasai kozott az Anyavallalat 16 000 ezer forintot mutat
ki, mely " A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési programja " cim(, KMR-1.1.7-17-BET-2-004
azonositd szamu kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett elszamolhaté
koltségeinek a hazai kdzponti koltségvetési elbiranyzatbdl vissza nem téritendd
tamogatas formajaban torténd finanszirozasara nyujtott palyazati 6sszeg 2021-ben
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még meg nem téritett része. A palyazat feltételeit az Anyavallalat 2021-ben teljesitette,
a tdmogatas 2021-ben pénziigyileg nem rendezett része 2022-ben mérlegkészitésig az
Anyavallalat bankszamlajan jovairasra kerdlt.

A koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasanak dsszetétele 2021. december 31-
én az alabbi volt:

2020. december 31* 2021. december 31

Uzletviteli tanacsadas 5041 0
Hitelgarancia dija 0 13615
Biztositas 0 2 665
Szoftver és tarhely hasznélat dija 0 231
Osszesen 5041 16 511

*NAP Zrt. egyedi beszamolé adata

3.6 Sajat toke

A sajat toke 2021 folyaman tortént valtozasait az alabbi tablazat szemlélteti:

Korrigalt
Eredmény- Lekotott adozott Sajat toke
Jegyzett toke tartalék tartalék  eredmény osszesen
2021.01.01* 100 000 0 0 171 100 171
2020. évi addzott
eredmény
eredménytartalékba
helyezése 0 171 0 -171 0
2021.03. 12 - tékeemelés* 1550 000 0 0 0 1550 000
2021. 03. 29 - tékeemelés* 1 000 000 0 0 0 1000 000
2021. 11. 22 - tékeemelés 2 000 000 0 0 0 2 000 000
2021. évi korrigalt adozott
eredmény 0 0 0 99 468 99 468
Lekotott tartalék képzése -132
eredménytartalékbdl 0 602 132 602 0 0
-132
2021.12.31 4 650 000 431 132 602 99 468 4749 639

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejéttét megelézé idészakban
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A részvények szamanak alakulasa a 2021-es év folyaman:

2021.01.01* 100 000
2021.03. 12 - tékeemelés* 1550 000
2021. 03. 29 - tékeemelés* 1 000 000
2021.11. 22 - tékeemelés 2 000 000
2021.12.31 4 650 000

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megel6zé idészakban
A részvények mindegyikének névértéke 1 000 Ft, a részvényfajtaja torzsrészvény.

A lekotott tartalék teljes Osszege az alapitas-atszervezés aktivalt koltsége
amortizaciéval csokkentett kdnyv szerinti értékének felel meg.

A korrigalt addzott eredmény felhasznalasara a Nap-Csoport vezetése azt a javaslatot
teszi, hogy teljes 0sszegében az eredménytartalékba kerlljon atvezetésre.

A Nap-Csoportnak nincsen olyan részvényese, aki tobbségi (a szavazatok 50%-at
meghaladd) vagy mindsitett tobbségi befolydst (a szavazatok legaldbb 75%-a)
biztositd részvénycsomaggal rendelkezik.

3.7 Céltartalékok

A vezetbség megvizsgalta a céltartalék képzés sziikségességét a szamviteli politikaval
0sszhangban és becslése alapjan nem sziikséges céltartalékot képezni a jovében
varhato koltségekre.

3.8 Beruhazasi és fejlesztési hitelek

A NAP-Csoport leanyvallalatai az erdmuvek kivitelezését banki hitelbdl finansziroztak.
A hitelek fébb adatait és a fennallo hiteltartozasokat a kovetkezd tablazat részletezi:

Ebbdl
Hatralévo Osszes Ebbdl egy egy éven Ebbél 5

Hitelt nyujté Folyositott futamido6 fennallo éven beliil tal éven tul
Tarsasag pénzintézet hitel6sszeg (év) toketartozas esedékes esedékes esedékes

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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TAOVA  MKB Bank 1500 000 13 1426 036 100 795 1 325 241 895 976
TAOVB  MKB Bank 1 500 000 13 1426 036 100 795 1 325 241 895 976
TAOVG  MKB Bank 1500 000 13 1426 036 100 795 1 325 241 895 976
SPB Takarékbank 780 000 11 725070 64 237 660833 400 833
SPI Takarékbank 520 000 11 473 055 43333 429722 256 389
SPT Takarékbank 780 000 11 719 149 66 383 652766 387 234
Osszesen 6 580 000 6 195 382 476 338 5719044 3732384

A Leanyvallalatok altal 2020. decemberében megkotott beruhazasi hitelszerzédések
részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés, lzletrész, illetve kdvetelésen
alapitott zalogszerzédések keriiltek alairasra, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés. Ezek részletei a kovetkezdek:

e A The Art of Voyage Alfa, Beta és Gamma Kft.-k altal az MKB Bank Nyrt.
finanszirozoval megkotdtt beruhazasi hitelszerz6dések részeként a hitelezd
javara ingatlan jelzalogszerzédés, Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott
zalogszerzddések kerlltek alairasra 2.100.000.000 Ft.- 6sszegig, illetve a banki
adodssagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kertlt
eldirasra.

e A Solar Power Beta és Theta Kft.-k altal a Takarékbank Zrt. finanszirozoval
megkotott beruhazasi hitelszerzédések részeként a hitelezd javara ingatlan
jelzélogszerzédés, Uzletrész, illetve kdvetelésen alapitott zalogszerzédések
kerultek alairasra 780.000.000 Ft.- Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés keriilt el6irasra.

e A Solar Power lota Kft. altal a Takarékbank Zrt. finanszirozéval megkotott
beruhazasi  hitelszerzédés  részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerzédés, lzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédés kertlt
alairasra 520.000.000 Ft.- Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara adossagszolgalati tartalék képzés kertlt elbirasra.

3.9 Révid lejaratu kdlcsonok
A rovid lejaratu kolcsondk a ledanyvallalatok korabbi tulajdonosai altal nyujtott tagi
kolcsénok még vissza nem fizetett része.

3.10  Rovid lejaratu hitelek
A rovid lejaratd hitelek a beruhazasi hitelek egy éven belll esedékes részletét
tartalmazzak (3.7-es pont), valamint az egyik leanyvallalat altal felhasznalt bankszamla
hitelkeret 6sszegét (13 ezer Ft).
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3.11  Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2021. december 31-én az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek Osszetételét a kovetkezd
tablazat tartalmazza:

2020. december 31* 2021. december 31.

Uzletrész vasarlasbol fennmaradt kételezettség 0 239 109
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 17 40 615
Helyi ipar(izési adé fizetési kotelezettség 101 20212
AFA fizetési kotelezettség 0 15 448
Keresetelszamolas 242 2803
Bért terheldé adok 183 2 085
Osszesen 543 320272

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megelézé idészakban

3.12  Passziv id6beli elhatarolasok

2021. december 31-én a koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa a
kovetkezbket tartalmazta:

2020. december 31.* 2021. december 31.

Konyvelés, kdnyvvizsgalat dija 480 4520
Hitelkamat 0 2763
Illeték 0 2226
Jogi szolgaltatas 0 1451
Egyéb 0 64
Osszesen 480 11023

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megeldzé idészakban

2021. december 31-én a halasztott bevételek 6sszetétele a kovetkezo volt:

2020. december 2021. december

31.* 31.

NAP Zrt BET Xtend bevezetési program
tdmogatasa 0 30439

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Hitelgarancia tdmogatas 0 5237

0 35676

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megel6z6 idészakban

A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési program tdmogatasa az azonos cim(, KMR-1.1.7-17-
BET-2-004 azonositd szaml kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett
elszamolhatd koltségeinek a hazai kdzponti koltségvetési eldiranyzatbol vissza nem
téritendd tdmogatas formajaban torténd finanszirozasa. A tdmogatas mértéke 50 %
volt, szerz6dott dsszege 32 millio Ft. A projekt 2021. szeptember 30-an befejez6dott,
pénzligyi rendezése 2022. januarjaban megtortént.

A hitelgarancia tdmogatas a beruhazasi hitellel kapcsolatban felszamitott kezességi
dijhoz tartozé tamogatas 6sszege, mely 2032. december 15-ig kerilt elhatarolasra.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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5. A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

5.1 Ertékesités nettd arbevétele

A NAP-Csoport belfoldi értékesités nettd arbevételének teljes 6sszege a leanyvallalatok

altal megtermelt villamosenergia értékesitésébdl szarmazott.

2021-ben a NAP-Csoportnak nem szarmazott bevétele export értékesitésbol.

5.2 Igénybevett szolgaltatasok értéke

A 2021-ben igénybe vett szolgaltatasok értéke és annak Osszetétele az alabbi

tablazatban talalhato:

2020.09.09-2020.12.31*

Menetrendezés és lizemeltetés dija 51915
Jogi szolgéltatas dija 20 659
Tanacsadasi szolgaltatasok 19 867
Szamviteli szolgaltatasok dija 9379
Karbantartas 7590
Irodabérlet és lizemeltetés 4106
Egyéb 281
Osszesen 113 797

*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport létrejottét megelézé idészakban

5.3 Egyéb raforditasok

2021-ben az egyéb raforditasok jelentds részét az dnkormanyzatokkal elszamolt addk

teszik ki, ahogy azt az alabbi tablazat is mutatja:

2020.09.09-
2020.12.31* 2021
Onkormanyzatokkal szemben elszamolt adok, illetékek 101 10 439
Egyéb 0 23
Osszesen 101 10462
*Anyavallalat egyedi adatai, a Csoport |étrejottét megelézé idészakban
54 Adofizetési kotelezettség
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A 2021 évi konszolidalt tarsasagi adofizetési kotelezettség szamitasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Adozas eldtti eredmény - lednyvallalatok 471 289

Adoalap csokkentd tételek

TAO szerinti értékcsokkenés 324705
Korabbi évek elhatarolt vesztesége 20 042
Adodalap csokkenté tételek Gsszesen 344 747

Adoalap noveld tételek

Szamviteli torvény szerinti értékcsokkenés 324705
Adobalap noveld tételek dsszesen 324 705
Adozas elbtti eredmény 451 246
Tarsasagi adofizetési kdtelezettség - lednyvallalatok 40 612
Addzés eldtti eredmény - NAP Nyrt -67 079
Jovedelem-nyereség minimum alapja 221
Tarsasagi adofizetési kotelezettség - NAP Nyrt 20
Tarsasagi adofizetési kotelezettség - NAP-Csoport 6sszesen 40 632

Konszolidaciobol eredd kilonbozetek

Tokekonszolidaciobol szarmazé kiildnbség -20 872
Konszolidalt addfizetési kotelezettség 19 760
Aktiv tékekonszolidacids kilonbozet értékcsdkkenésére jutd latens adéd -5249

Az Anyavallalat addalapja 2021-ben negativ volt, ezért esetében a jovedelem-nyereség
minimum maodszerét alkalmazta a tarsasagi adodalap kotelezettség meghatarozasa
soran. A leanyvallalatok esetében az addalap pozitiv volt és meghaladta a jovedelem-
nyereség minimum modszer szerint meghatarozott addalapot, igy esetiikben az
altalanos eljaras szerinti addalap meghatarozas alapjan kerilt a tarsasagi adéfizetési

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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kotelezettség meghatarozasra. A tdkekonszolidaciébdl szarmazé kilonbség a
leanyvallalatok csoporttagga valasa eldtti idészak eredményére juté szamitott adé.
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- 23 -


mailto:Info@nap.solar

-
.

oy
*e

NAP Nyrt.
NAP Konszolidalt kiegészit6é melléklet a 2021. december 31-én végz6dé6 évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

-

6. EGYEB INFORMACIOK

6.1 Igazgatdsag, Felligyel6bizottsag javadalmazasa
A Tarsasag a vezet6 tisztségviseldknek, az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag
tagjainak nem folydsitott sem elbleget, sem kolcsont, nevikben nem vallalt
garanciakat, velik szemben nyugdijfizetési kotelezettség nem all fenn.
A vezetd tisztségviselok 2021-ben 8 857 ezer forint javadalmazasban részesultek. Az
lgazgatosag valamint a Fellgyelé Bizottsag tagjai mas javadalmazasban nem
részesultek.

6.2 Konywvizsgalo javadalmazasa
A Nap Nyrt. egyedi és konszolidalt beszamolodjanak konyvvizsgalati dija nettod
1800 000 Ft volt. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalati szolgaltatasokon kivil tovabbi
tevékenységet nem végzett.

6.3 Létszam adatok
2021-ben az atlagos statisztikai Iétszam 1 {6, szellemi beosztasi munkavallalé volt. A
bérkoltség 16 257 ezer Ft, a személyi jellegli egyéb kifizetések 1 658 ezer Ft, a
kapcsolddoé bérjarulék 2 686 ezer Ft volt.

6.4 A vallalkozas folytatasanak elvének érvényesiilése és a konszolidalt mérleg
forduldnapjat kovetd események
A konszolidalt beszamolé forduldnapjat kovetéen nem tortént olyan esemény, amely
hatassal lett volna a NAP-Csoport 2021. évi konszolidalt beszamoldjara.
A vallalkozas folytatas elve a 2021-es Ulzleti év soran nem sérilt. A Nap-Csoport a
belathato jovében (kdvetkezd 12 hdnap) folytatni tudja a gazdasagi tevékenységét.
A Covid-19 jarvany lényeges bizonytalansagot nem jelent a Tarsasag lzletmenetére.
A NAP-Csoport napenergia termelési képességét, mikodését, gazdalkodasat,
likviditasi eés tOkehelyzetét az 2022. februar 24-én kirobbant orosz-ukran habord
kdzvetlenll nem érinti.

6.5 Kornyezetvédelemmel kapcsolatos informaciok
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A kornyezet védelmét kdzvetlendl szolgald targyi eszkozokkel a NAP-Csoport nem
rendelkezik.

A NAP-Csoport tevékenységébdl veszélyes hulladék, vagy a kornyezetre karos anyag
nem keletkezett.
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7. A PENZUGYI HELYZET, A MEGTERULES ES A LIKVIDITAS MUTATOI

1. Sajat téke aranya 70,68%
(Sajat toke / Idegen t6ke)*100

2. Toékefesziiltségi mutatod 141,48%
(Idegen téke / Sajat téke)*100

3. Eladésodottsagi mutatéd 142,47%
(Kotelezettségek / Sajat téke)*100

4. Tobkeerdsség 41,24%
(Sajat téke / Mérlegf66sszeg)*100

5. Likviditasi mutaté 94,87%

(Forgoeszkdzok / Rovid lejaratu kotelezettségek)*100

6. Addssagszolgalati fedezet mutatdja
((Adézott eredmény + Ertékcsokkenési leiras) / 67,74%

HosszU lejaratu kotelezettség esedékes részlete))*100

7. Toékearanyos jovedelmezbség 2,09%

(Adozott eredmény / Sajat téke)*100

8. Arbevételaranyos jovedelmezéség 17,11%

(Addzott eredmény / Nettd arbevétel)*100

9. Eszkozaranyos jovedelmezdség 0,86%

(Addzott eredmény / Eszkdzok dsszesen)*100
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8. KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

|. MUkodési cash flow (7-13. sorok) 540 248
1a. Ado6zas eldtti eredmény + 113 979
ebbdl: mikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett timogatas, 16 000
1b. Korrekcidk az addzas elétti eredményben + -16 000
1. Korrigalt ad6zas elétti eredmény (1a+1b) + 97 979
2. Elszamolt amortizéci6 + 223 191
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 23758
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 319 746
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 46 219
9. Vevokovetelés valtozasa + -53 669
10. Forgbeszkozok (vevdkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -74 995
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -27 470
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -19 760
13. Konszolidalasbél adddo (szamitott) tarsasagi adokilonbozet 5249
14. Fizetett osztalék, részesedés — 0
II. Befektetési cash flow (75-20. sorok) -10 770 587
15. Befektetett eszk6zok beszerzése — -7 491 537
16. Befektetett eszk6zok eladasa + 0

17. Hosszu lejaratra nyUjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevaltasa + 0
18. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek — 0
19. Kapott osztalék, részesedés + 0
20. Aktiv tékekonszolidacios kuldnbozet valtozasa - -3 279 050
IIl. Finanszirozasi cash flow (27-28. sorok) 10 940 341
21. Részvénykibocsatas, tékebevonas (tbkeemelés) bevétele + 4 550 000
22. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0
23. Hitel és kolcson felvétele + 6610 870
24. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 16 000
25. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) — 0
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése — 0
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27. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — -236 529
28. Véglegesen atadott pénzeszkodz — 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+11l. sorok) + 710 002
29. Devizas pénzeszkozok atértékelése + 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+29. sorok) + 710 002
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