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Elnoki koszonto

Tisztelt Részvényesek!

2025 els6 féléve rendkivil aktiv idészak volt a NAP Nyrt. életében, amelyet a termelési stabilitds, a pénzlgyi
tudatossag és az energiatarolasi piacra torténd stratégiai nyitas jellemzett.

A NAP Nyrt. a megujulé energetika hazai pionirja: az elsé fejleszt6k kozott akviralt naperémiveket, elséként kinalt
kozvetlen villamosenergia-értékesitési szerzédéseket (PPA) vallalati tgyfelek szamdra, és ma mar a magyar
villamosenergia-haldzat stabilitasat szolgalé akkumulatoros energiatarolasi rendszerek fejlesztésén dolgozik.

A NAP Nyrt. és lednyvallalatai (egyltt a tovabbiakban: Cégcsoport) 2025 elsé félévében 47,4 GWh megujuld
forrasbdl szérmazé villamosenergiat termelt, ami csupan 0,4%-kal maradt el a P75 tervszamoktdl. A Cégcsoport
mikodési bevétele 2,53 milliard forint volt, az értékcsokkenéssel novelt Uzleti eredmény (EBITDA) 1,95 milliard
forint, ami 77%-os EBITDA-marzsot jelent. Az idGszakban elért nyereség alapjan az egy részvényre jutd eredmény
(EPS) 141,9 forint volt.

A félév soran a szabalyozasi kornyezet is jelentds valtozason ment keresztiil: a KAT-rendszer indexalasanak
felfliggesztése, valamint a nemzetkozi villamosenergia-piaci dinamikak hatdsai mind Gj kihivasokat és lehet6ségeket
teremtettek. A NAP Nyrt. célja, hogy ebben a viéltozd kornyezetben is meg6rizze kiszamithatdsagat és
versenyképességét, mikdzben tovabbra is fenntarthaté mikodésre térekszik.

Az energiatarolds a Cégcsoport egyik kulcsfontossagu fejlesztési teriiletévé valt 2025-ben. A 2024-ben elnyert,
Osszesen tobb mint 1 millidrd forint vissza nem téritendé allami tdmogatas révén - amelybél az RM4 Tanacsado és
Vagyonkezel§ Kft. 3 MW /
6 MWh kapacitasu taroldt valdsit meg Alsonémediben, mig az L&F Lovas Kft. 5 MW / 10 MWh tarolét Lajosmizsén -
2025 elsG félévében megkezdtiik a projektek részletes tervezését és elGkészitését. A kivitelezéshez kapcsolodd
vallalkozoi szerz6dések megkotésére is sor kerilt, ezzel a Cégcsoport ténylegesen megkezdte a belépést a
villamosenergia-tarolas piacdra, vélaszul a magyar és eurdpai energiarendszer Uj kihivasaira.

2025 elsé félévében sor keriilt a Tarsasag torténetének els§ osztalékfizetésére is. A 2023. évi nyereség terhére
251.982.000 forint, azaz részvényenként 30 forint kerilt kifizetésre a befektetéknek, ami fontos visszacsatolas a
befektetdi bizalom és a fenntarthaté novekedés irdnyaba.

El6retekintve 2025 mdasodik félévére, célkitlizéseink kozott szerepel az energiatdrolasi beruhazasok el6rehaladasa,
Uj befektetési és akvizicios lehet6ségek feltérképezése, valamint a transzparens pénziigyi m(ikodés tovabbi
erdsitése - tobbek kozott a valds piaci értéken torténd eszkdzkimutatas IFRS-alapu bevezetésével. Meggy6z6désiink,
hogy ezek az irdnyok nemcsak a NAP Nyrt. hosszu tavu értékteremtését szolgaljak, hanem hozzajarulnak a hazai
megujuldenergia-szektor fejl§déséhez is.

Ezuton szeretném megkoszonni részvényeseinknek, lzleti partnereinknek és munkatdrsainknak a bizalmat és az
egylttmikodést, amely lehetévé teszi, hogy egyitt formdljuk a fenntarthato jové energetikai rendszerét.

Foldvari Gabor
lgazgatdsag elndke
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Tajékoztato

A Nap Nyrt. (tovabbiakban: NAP vagy Tarsasag) és leanyvallalataibdl allé cégcsoport (Cégcsoport)
konszolidalt iizleti jelentése a Budapesti Ertékt6zsde Xtend piacanak altalanos iizletszabalyzata, és az
EU altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alapjan késziilt a Cégcsoport
konszolidalt éves beszamoléjahoz. A dokumentum célja, hogy atfogé Osszefoglalot és kiegészitd
informacidkat nyujtson a 2025. év elsé féléve eredményérdl.

A 2025. évi elsé6 féléves nem auditdlt konszolidalt beszamold a Cégcsoport az alabbiakban felsorolt
9 db, a Tarsasdg 100 szazalékos tulajdonaban allé lednyvallalat adatait tartalmazza:

* Euronergy Anthe Kft., Euronergy Tarvos Kft., L&F Lovas Kft., Nimann Kft., RM4 Tanacsado és
Vagyonkezel§ Kft., Solar Power Beta Kft., The Art Of Voyage Alfa Kft., Tiszai Fény Kft. és Zsiros
Kakuch Solar Kft. — 2025.01.01. és 2025.06.30. kozott.

A konszolidalt beszamold fentieken kiviil tartalmazza még a Balancing Power Europe Zrt. (tarsult

véllalkozas, a Tarsasag 30%-os tulajdondban all) adatait is a 2025.01.01. és 2025.04.29. kozotti
id&szakra.

A 2024. évi konszolidalt beszamold adataival vald 6sszehasonlitasnal figyelembe kell venni, hogy
* Az L&F Lovas Kft. csak 2024.03.19-i hatdllyal része a Cégcsoportnak;
» Zsiros Kakuch Solar Kft. csak 2024.11.26-i hatallyal része a Cégcsoportnak;
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A Cégcsoport
bemutatasa




A CEGCSOPORT BEMUTATASA | CELOK

A NAP Nyilvanosan Miik6dé Részvénytdrsasdg

célja, hogy naperémdiveket birtokld projekttdrsasdgok felvdsdrldsdval, illetve
naperém beruhdzdsok lebonyolitdsdval nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is magas
hatékonysdggal miikédé megujulé energia termeld vdllalattd vdljon. A Tdrsasdg
zdrtkord és nyilvdnos tékebevondsok sorozatdval a minél gyorsabb vdllalati
névekedést célozta meg, amellyel Magyarorszdg éves ,,zéld” villamosenergia
termeléséhez jelentds mértékben hozzdjdrulhat. A NAP miikédését a kérnyezet
védelme, az dtlathato és hatékony vdllalati szervezeti struktura és a tdrsadalmi
felelésségvdllalds jellemzi.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

Alapadatok

A NAP-bdl és leanyvallalataibdl allé6 Cégcsoport f6 tevékenysége a villamosenergia termelés, melyet a
ledanyvallalatok altal tulajdonolt és lizemeltetett naperémiivekben végez. A Tarsasag f6 tevékenysége:
6421 Vagyonkezelés (Holding). A Cégcsoport 2025. junius 30-an a Tarsasagbol és 9 leanyvallalatbdl

allt.

Tarsasag
Név
Rovid név
Székhely
Web
Email
FG6 tevékenység
Cégjegyzékszam
Adészam

Statisztikai szamjel

Kényvvizsgalo
Név
Cégjegyzékszam
Székhely
Ka,marai nyilvantartasi
szam
Konyvvizsgalatért
személyében felelGs
Név
Anyja neve
Lakéhelye

Kamarai nyilvantartasi
szam

NAP Nyilvdnosan M{ikodé Részvénytarsasag

NAP Nyrt.
1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024 Budapest, Lévéhdz utca 39.)
nap.solar

info@nap.solar
Vagyonkezelés
01-10-141019
28779083-4-41
28779083-6421-114-01

K-E-S AUDIT Korlatolt Felelsség(i Tarsasag
0109 681313

1054 Budapest, Bathori utca 20. 3. em. 1. ajté
001587

Varadiné Jass6 Marianna

Taizs Vilma

1121 Budapest, Lidérc utca 27.
004193

Foglalkoztataspolitika

2025 elsé félévében a NAP altal foglalkoztatottak atlagos statisztikai Iétszama: 8 f6

UZLETI JELENTES A 2025. EVI ELSO FELEVES NEM AUDITALT KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ FELEVES JELENTES — 2025.06.30.



A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

RESZVENYEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

1. ATarsasagalaptdkéje, részvényei 2026.06.30-an

RESZVENYSOROZAT NEVERTEK (FT/DB) MENNYISEG (DB) OSSZNEVERTEK (FT)
Torzsrészvény 1000 8415065 8415 065 000
Sajat részvények 1000 15681 15 681 000
Szavazatra jogosito részvények 1000 8399384 8399 384 000

Minden torzsrészvény darabonként egy darab szavazatra jogositja fel a részvényest. A sajat részvényhez
a Ptk. 3:225. § alapjan szavazati jog nem kapcsolddik.

2. Az 5 szazalékos meértéket meghalado részvénytulajdonosok, sajat
részvény és a testiileti tagok tulajdoni hanyada 2025.06.30-an*

o BIRTOKOLT RESZVENYEK SZAMA TULAJDONOSI RESZARANY

JELENLEGI RESZVENYESEK (DB) (%)

QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt. ** 1446 550 17,19%
GTC Origine Investments Zrt. 1303377 15,49%
Skamla P4l 870000 10,34%
Telc Robert Julius*** 810400 9,63%
Foldvari Gabor**** 780928 9,28%
Testlileti tagok 197 032 2,23%
Sajat részvény 15681 0,19%
Kozkézhdnyad***** 3188129 37,88%
OSSZESEN 8 415 065 100,00%

* A 2025.06.30-i rendkivili kozgy(iléshez kikért tulajdonosi megfeleltetés és a Tarsasagnal 2025.06.30-an
rendelkezésre allé informacidk alapjan

** A QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt. a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvény 65. § (1) bekezdése alapjan térvényes képviselGje az
Arezzo Magantd&kealapnak és a Neofelis Ertékpapir Alapnak

**#* Te|c Robert Julius részesedésébdl 6,06% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltatd Zrt-n,
2,85% a DALET Ingatlan-forgalmazé és Szolgéltatd Zrt-n keresztil érvényesdl.

**** Foldvari Gabor kozvetlen részesedése kilon, nem pedig a testileti tagok sordn szerepel.

*ExEE A kozkézhanyad a testileti tagok részvényeit és a sajat részvényeket sem tartalmazza.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG TESTULETEI ES VEZETO TISZTSEGVISELOI* | 2025. JUNIUS 30.
¥ IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasag képviseletére és
cégjegyzésére a Tarsasag Alapszabalyaban rogzitett moédon jogosultak: az igazgatdsagi tag
cégjegyzésre egy masik, egyiittes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezd igazgatdsagi taggal
egylttesen jogosult. Az egyiittes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkez6 igazgatdésagi tag
cégjegyzésre a Tarsasag egyiittes cégjegyzési joggal rendelkez6 munkavallaléjaval egyittesen is
jogosult.

B AZIGAZGATOSAG TAGJAI

PO

FOLDVARI GABOR STOFA GYORGY DR. HEVER JUDIT
Igazgatdsag elnoke, nem fliggetlen lgazgatdsagi tag, fliiggetlen lgazgatdsagi tag, figgetlen
2022.01. 25. - 2026. 11. 30. 2024. 10. 11. - 2025. 05. 30. 2023. 11. 30. - 2025. 05. 30.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

2.

KORANYI TAMAS TELC EDE VADAS LASZLO

lgazgatdsagi tag, fuggetlen lgazgatdsagi tag, fuggetlen lgazgatdsagi tag, fuggetlen
2025. 05. 30. - 2028. 05. 30. 2022.01. 25. - 2026. 11. 30. 2025. 05. 30. - 2028. 05. 30.

megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

SZABO ARPAD DR. ZAVADSZKY NORBERT KORPONAI PETER

lgazgatdsagi tag, figgetlen lgazgatdsagi tag, fliggetlen Vezérigazgatd és |lgazgatdsagi tag
2025. 05. 30. - 2028. 05. 30. 2025. 02. 27. - 2025. 05. 30. fuggetlen

megbizatdssal megbizatdssal 2024. 10. 11. - 2025. 02. 27. megbizatdssal

2025. januar 24-én Korponai Péter vezérigazgatdi kinevezése miatt jelezte igazgatdsagi tagsagardl vald jovSbeni
lemondasat. 2025. februar 27-én a kozgy(ilés dr. Zavadszky Norbertet igazgatdsagi taggd, majd még aznap az
Igazgatdsag elnokévé valasztottdk. 2025. majus 30-an dr. Zavadszky Norbert lemondott tisztségérdl. A 2025. majus
30-i évi rendes kozgy(ilés az igazgatdsagbol visszahivta dr. Hevér Juditot és Stofa Gyorgyot, és igazgatdsagi tagnak
valasztotta Koranyi Tamast, Szabd Arpadot, és Vadas LészI6t. 2025. junius 2-dn az lgazgatdsag Foldvari Gabort az
Igazgatdsdag elnokének valasztotta meg.

Az |gazgatésagi tagok koziil Foldvari Gabor 780 928 db, Koranyi Tamas 66 001 db, Szabd Arpad 50 db és Vadas Laszlé
130.981 db torzsrészvénnyel rendelkezett 2025. junius 30.-an.

* A testlileti tagok fliggetlensége a Polgdri Térvénykényvrél sz616 2013. évi V. térvény 3:287. § és 3:290. § alapjan
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

® FELUGYELO BIZOTTSAG

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS TOTHNE RAKOSA ERIKA GOSZTONYI BALAZS

GYORGY Felligyeld Bizottsagi tag, Felligyeld Bizottsagi tag,
Felligyeld Bizottsag elndke, fliggetlen fliggetlen
fuggetlen 2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. 2024. 10. 11. - 2027. 10. 11.
2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. megbizatdssal megbizatdssal
megbizatdssal

B AUDITBIZOTTSAG

TOTHNE RAKOSA ERIKA

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS

GOSZTONYI BALAZS

Audit Bizottsag elndke, ' GYORGY ' Audit Bizottsagi tag,
fiiggetlen Audit Bizottsagi tag, figgetlen
2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. fliggetlen 2024.10. 11. - 2027. 10. 11.
megbizatdssal 2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. megbizatdssal
megbizatdssal
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG 100%-0S LEANYVALLALATAI

Név The Art of Voyage Alfa Kft. Név Zsiros Kakuch Solar Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024 Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lévéhdz utca 39.) Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Sojtor Telephely -

FG6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrashdl

Cégjegyzéksz. 01-09-373283 Cégjegyzéksz. 01-09-439381

Ad6szam 28769723-4-41 Adészam 32201901-2-41

Név Solar Power Beta Kft. Név L & F Lovas Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024  Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lovéhdz utca 39.) Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Lanycsdk és Mohécs Telephely -

FG tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbdl

Cégjegyzéksz. 01-09-373413 Cégjegyzéksz. 01-09-408804

Ad6szém 28772206-4-41 Adészam 14497078-2-41

Név Tiszai Fény Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024

Budapest, Lévéhdz utca 39.)
Telephely Tiszaftired
FG6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujulé forrasbol
Cégjegyzéksz. 01-09-352346
Adészam 25999622-4-41

Név Nimann Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol

Cégjegyzéksz. 01-09-410843

Adészam 28751544-4-41

Név Euronergy Anthe Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Medgyesegyhdaza

FG6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujulé forrasbol

Cégjegyzéksz. 01-09-415040

Adoészam 27316188-2-41

Név Euronergy Tarvos Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Medgyesegyhaza

FG6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrdsbol

Cégjegyzéksz. 01-09-415043

Ado6szam 27330874-2-41

Név RM4 Tandcsadod és Vagyonkezel§ Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. (2025.08.31-ig 1024
Budapest, Lévéhdz utca 39.)

Telephely Alsénémedi

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujulé forrasbol
Cégjegyzéksz. 01-09-414123
Adoészam 27450989-2-41
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | PORTFOLIO

Portfolio

ALSONEMEDI | PEST VARMEGYE
OCSA | PESTVARMEGYE

KAKUCS | PEST VARMEGYE , )
@ TISZAFURED | JASZ-NAGYKUN-

SZOLNOK VARMEGYE

SOJTOR | ZALA VARMEGYE %

% LAJOSMIZSE | PEST VARMEGYE

@ MEDGYESEGYHAZA |
BEKES VARMEGYE

LANYCSOK | BARANYA

VARMEGYE% MOHACS | BARANYA
% VARMEGYE
KAPACITAS (MW) TENYLEGES TERMELES (MWh)*
HELYSZIN BEKAPCSOLAS TiPUS AC DC 2024. EVI 2025. I. FELEV
SOJTOR 2021 januar Foldre telepitett, fix 14,4 17,4 22471 11516
tartészerkezettel
MOHACS, 2020 6sz Foldre telepitett, fix 7,7 9,3 12755 6491
LANYCSOK tartészerkezettel
TISZAFURED 2022 tavasz Foldre telepitett, fix 4,2 5,2 6943 3702
tartészerkezettel
OCSA 2022 Gsz Foldre telepitett, fix 6,0 7,0 9149 4981
tartészerkezettel
MEDGYESEGYHAZA 2021 julius Foldre telepitett, 2,5 3,1 4258 2526
napkovetds tartészerkezet
ALSONEMEDI 2023 &prilis Foldre telepitett, 3,0 3,6 5157 2777
napkovetds tartészerkezet
LAJOZSMIZSE 2024 majus Foldre telepitett, 4,8 6,2 6 170** 5130
napkovetds tartészerkezet
KAKUCS 2024 majus Foldre telepitett, 15,0 18,3 SkEE 10321

napkovetds tartészerkezet

* A termelési adatok a leszabdlyozott villamosenergia-mennyiséggel korrigdlva keriiltek bemutatdsra.

** Az L&F Lovas Kft. villamosenergia-mennyisége évkézi akvizicio miatt id6ardnyos, tért adatokat tiikréz.

*** A Zsiros Kakuch Solar Kft. 2024. decemberi akvizicidja miatt az erémii 2024-ben megtermelt villamosenergia mennyisége és
az abbdl szdrmazo haszon nem a Cégcsoportndl realizdlédott, ezért nem keriilt bemutatdsra.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | RESZESEDESEK

CEGCSOPORT CEGJOGI STRUKTURA

RM4
The Art Of Solar Tanacsado Zsiros

E E > L&FL
Voyage Power Al:‘rtt:‘:elzfgty T:::::;?Z és - Kftovas Kakuch
Alfa Kft. Beta Kft . * j Vagyonkez . Solar Kft.

el6 Kft.

100%-0s

[ Tarsasag | It
lednyvallalat

A Térsasag 100%-os lednyvallalatai és térsult vallalata alkotjak a Cégcsoportot. A NAP aktiv
holdingtérsasagnak min&sil, amely kézponti irdnyitdsi, koordinacids és finanszirozasi szerepet lat
el.

B A Cégcsoport kozponti menedzsment feladatait a Téarsasdg dedikalt csapata latja el. A
leanyvallalatok a Tarsasagtdl igénybe vett iranyitdsi és adminisztrativ szolgdltatdasok
ellenértékeként menedzsmentdijat fizetnek a Tarsasag részére.

I A 2023. janius 30-i allapot szerint a Tarsasdag még 19 darab lednyvallalattal és 1 tarsult vallalattal
rendelkezett. A lednyvallalatokban lévé naperémiparkok tébb esetben is azonos helyszinen
(azonos dnkormanyzati terlleten) helyezkedtek el, és ugyanazon finanszirozé bankndl meglévé
beruhazasi szerz6désekhez kapcsolddtak.

A Cégcsoport szerkezetének racionalizaldsa érdekében 2023 folyaman tobb jogi egyesités és
integracio tortént. Emellett 2024-ben a NAP két uj vallalat — az L & F Lovas Kft. és a Zsiros Kakuch
Solar Kft. — akviziciéjaval tovabb bdvitette a portfélidjat, igy a Cégcsoport év végére dsszesen 9
ledanyvallalatbdl és 1 tarsult vallalatbol allt.

I ATarsasag 2025. aprilisdban értékesitette részesedését a Balancing Power Europe Zrt.-ben.
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Penziigyi 6sszefoglalo

2024.06.30. 2024.12.31. 2025.06.30.

TETELEK MERTEKEGYSEG IFRS IFRS IFRS
NEM AUDITALT AUDITALT NEM AUDITALT

Erémdivi portfolio MW / MWp 43,8/51,5 58,8/ 70,1 58,8/70,1
Villamosenergia termelés GWh 34,7 66,9 66,9
0sSzES MUKODESI BEVETEL Millié Ft 1649 3241 2533
Ertékesités arbevétele Millié Ft 1495 2925 2106
Egyéb miikodési bevételek Millié Ft 154 316 427
0sSzES MUKODESI KOLTSEG Millié Ft 721 1553 1072
Anyagjellegl raforditasok Millié Ft 261 560 378
Személyi jellegli raforditasok Millié Ft 81 189 128
Ertékcsokkenési leiras Millié Ft 346 741 491
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok Millié Ft 32 63 75
EBITDA* Millié Ft 1274 2429 1952
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE Millié Ft 928 1688 1461
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE Millié Ft -158 -521 -188
ADOZAS ELOTTI EREDMENY Millié Ft 770 1167 1273
Nyereségado raforditds Millié Ft 114 175 81
TARGYEVI NYERESEG Millié Ft 656 992 1192
EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG (EPS) Ft/részvény 78,1 118,1 141,9
ESZKOZOK OSSZESEN Millié Ft 24070 37193 37437
Befektetett eszkdzok Millio Ft 20863 27992 27522
Ebbdl targyi eszkoz Millié Ft 14519 20301 19838
Forgdeszkozok Millio Ft 3207 9201 9916
Ebbél pénzeszkdzok Millio Ft 846 2210 3235

OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK Millié Ft 24070 37193 37437
Sajat téke Millié Ft 12018 12 354 12 705
Hosszu lejaratu kotelezettségek Millié Ft 10467 16797 15759
Ebbdl beruhézasi hitelek Millié Ft 8629 14 660 13775

ROvid lejaratu kotelezettségek Millié Ft 1585 8042 8973
Ebbdl beruhdzasi hitelek Millio Ft 622 2493 2713
MUikodési tevékenységbdl szarmazo netto cash flow Millié Ft 442 -3200 1981

* EBITDA érték, az lizleti tevékenység eredménye névelve az értékcsGkkenéssel. Az IFRS sajdtossdgok miatt ebben mdr
tiikr6zédik az datlagos piaci kondiciokndl kedvezébb feltételek mellett felvett hitelek (Gllami hitelprogramok) pénziigyi hatdsa
is, ami a pénziigyi miveletek eredményénél keriil visszakorrigdldsra.
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B A Cégcsoport 2025. évi elsé féléves konszolidalt pénzigyi kimutatdsai az EU altal befogadott
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (EU IFRS-ek) szerint készlltek. A Cégcsoport 2024.
évi IFRS kimutatdsaihoz képest a 2025. évi elsé féléves adatok kdzvetleniil 6sszehasonlithatok.

I Az IFRS sajatos elGirasai kozul az eredmény adatok értelmezéséhez meg kell emliteni, hogy az IFRS
az NHP és az egyéb kedvezményes kamatozasu hiteleket is ,tdmogatott” hitelek mintdjara kezeli,
ezért a kamatraforditast a szerz6dott kamat helyett a hitelfelvétel idépontjaban szokdsos piaci
mértéklinek tartott kamattal szamolja, a kulonbozet tdmogatdsként az egyéb mikodési
bevételeknél jelenik meg. El6bbiek miatt az IFRS-ben a kedvezményes kamat elszamolasa az Uzleti
tevékenység eredményét noveli, a pénziigyi mlveletek eredményét pedig csokkenti a magyar
szamviteli szabalyokhoz képest. Adézott eredmény szinten ezek a hatdsok kioltjak egymast, nem
téritik el a nyereséget a magyar szamviteli szabalyokhoz képest.

B A mérleg adatok értelmezéséhez pedig a magyar szamviteli szabdlyokhoz képest érdemi
eltérésként azt kell figyelembe venni, hogy a hitelez6 altal zarolt évadéki (addssagszolgalati és
egyéb tartalék) szamlakon 1évé pénzosszegek (=elkiilonitett pénzeszkdzok) nem a pénzeszkdzok
soron, hanem egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkozként kerlilnek kimutatdsra. Emellett az allami
kedvezményes kamatozasi beruhdzasi hitelprogramok (pl. NHP, Széchenyi Programok)
kotelezettség oldalon mdas megbontasban jelennek meg: egyrészt piaci kamatldbbal amortizalt
értéken nyilvantartott pénzlgyi kotelezettségként (hitelként), masrészt pedig a halasztott
bevételnek tekintett rész az egyéb nem pénziigyi kotelezettségek soron.

B A Cégcsoport 2025. elsé félévi konszolidalt netto értékesitési arbevétele meghaladta a 2,53 milliard
forintot, ami szinte kizardlag villamosenergia értékesitésébdl szdrmazott, az egyéb értékesités
jelentéktelen volt. Az értékcsokkenéssel novelt lizleti eredmény (kvazi EBITDA) 1,95 milliard forint,,
mig a targyévi nyereség elérte a 1,19 milliard forintot. Az EBITDA marzs értéke a 2025. év elsé
félévében 77%.

I A Cégcsoport 2025. évi elsé félévének értékesitési arbevételét a 2024. évi elsd félévihez mérve
megemlitendd, hogy a 41%-0s emelkedés dont6en a megnovekedett villamosenergia termelésbdl
adodott, aminek hatterében a 2024. évi els6 félévihez képest némileg kedvezdbb id6jaras, illetve
az akvizicidk kapacitdsbévité hatdsa allt.

B Az 6sszes mikodési bevétel 54%-kal (az darbevételt 13 szazalékponttal meghaladdan) nétt
koszonhet6en az egyéb miikédési bevételek (a kedvezményes kamatok IFRS hatasa) 177%-os
emelkedésének.

[ 2025. elsd félévben koltség oldalon az aldbbi fébb hatasok érvényesiltek: A mikodési koltségek
Osszességében a mikodési bevételnél kisebb mértékben néttek (49%-kal), azonban ennél
jelentGsebben nétt a személyi jellegl raforditdsok (58%-kal, 47 millié forinttal), a pénzigyi
miveletek vesztesége (19%-kal, 30 millio forinttal). Az el6z6 év elsG félévéhez viszonyitva az
EBITDA 53%-kal nétt. Ennek hatdsara az addzott eredmény is 82%-kal, 536 millié forinttal
emelkedett.

[ A Tarsasag 2025.06.30-i konszolidalt mérlegféosszege 37,44 milliard forint, amely nem mutat
Iényeges valtozast (1% novekedés) a 2024. év végi mérlegf6osszeghez képest.
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B Eszkoézoldalon ennek zome a termel6tevékenységnek megfelelGen a befektetett eszkdzok 27,52
millidrd forintos 2025.06.30-i allomanyaban testesil meg. A befektetett eszkozékon belul a
naperémdlparkok és a hozzajuk tartozd ingatlanok 6sszértéke 19,84 milliard Ft a targyi eszkozok
soron, tovabbi 6,94 milliard forint pedig az akvizicidk soran keletkezett Goodwill értéke.

B A Cégcsoport 2025.06.30-i konszolidalt pénzeszkozélloméanya 3,23 millidrd forint, de ebbe nem
tartozik bele a finanszirozd banknal évadéki szamlan zarolt kb. 4,77 millidard Ft, ami az IFRS-ben
egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkozként keril kimutatasra.

B Forrds oldalon a targyévi nyereséget is tartalmazd, de az osztalékfizetési kotelezettséggel
csokkentett sajat t6ke Osszege 12,07 milliard forint (3 %-kal nétt az el6z6 év végéhez képest),
aranya 34 % a forrasokon beldil.

A Cégcsoport hosszu lejaratu kotelezettségei 2025.06.30-an 15,76 milliard forintot (6 % a
csokkenés az 2024. év végéhez képest), mig a rovid lejaratu kotelezettségei 8,97 milliard Ft-ot
tettek ki (ami 12% novekedést jelent az év végéhez képest). A banki beruhdzasi hitelek 2025.06.30-
i allomanya koérdlbeltl 13,7 millidrd forint volt, ebbdl kb. 1,8 milliard forint az IFRS el&irdsok miatt
az egyéb hosszu lejaratu nem pénziigyi kotelezettségek kozott halasztott bevételként kerdil
kimutatasra.

B A rovid lejaratu kotelezettségek kozil jelentGsebb tétel a rovid lejaratd banki hitelek allomanya
2,7millidrd forint, a szalliték dllomdanya 4,3 milliard forint.

A Cégcsoport pénzigyi helyzete kiegyensulyozott: jelent8s sajat tékével rendelkezik, az éves
kotelezettségei szerz6dés szerinti teljesitéséhez sziikséges forrasokat béséges tartalékkal kitermeli,
tovabbra is jelent6s nyereséget termel.

B Az egy részvényre jutd nyereség (EPS) elérte a 141,9 forintot az 2025. els§ félévi konszolidalt
adatok alapjan.

Forduldnap utani események:

* Julius folyaman a Tarsasag Igazgatésaganak dontése kovetkeztében alaptéke-emelésre keriilt sor,
amelynek Osszege 924.560.000 Ft, az ujonnan forgalomba hozott részvények szama 924.560 db
torzsrészvény. A Tarsasag alapt6kéje az alaptbke-emelés eredményeként 9.339.625.000 Ft-ra
emelkedett, amely 9.339.625 db, egyenként 1.000 Ft névérték( névre sz6l6 torzsrészvénybdl all.

* a Tarsasag 924.560 darab, egyenként 1.000 forint névértékl, 924.560.000 forint Ossznévértékl
dematerializalt, névre sz6l6 torzsrészvényét 2025. augusztus 15. napjaval a t6zsdei kereskedésbe
regisztralta.

* A frissen bevont t6két a Tarsasdg alapvet6en az altala kibocsatott HUO000364377 ISIN kédu ,,NAP
2031 Kotvény” elnevezésl kotvény visszavdsdrldsdra forditotta. A Tdarsasag lIgazgatdsdga a 34
kibocsatott kotvénybdl 29 darab kotvényt vdsdarolt vissza, 6sszesen 2.900.000 eurd névértéken
1.533.272 forintért.

* A Mavir Zrt-vel létrejott szerz6dések szerint a Tarsasag Solar Power Beta Kft. nevd lednyvallalatanak
6 darab Lanycsdkon tizemel8 naperémiive 2025. szeptember 1-jétd| visszatért a KAT mérlegkorbe.

* A beszdmold fordulénapjat kévetéen nem tortént egyéb olyan esemény, amelyeknek a hatasa
lényeges lenne a Cégcsoport 2025. junius 30-aval zardédd pénziigyi idészakra vonatkozd féléves
beszamoldjdra vagy egyéb kdzzétételt igényelne.
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B A befektet6k szamdéra atlathatobb pénzugyi kép biztositasa érdekében a Cégcsoport a 2025-6s
Uzleti évt6l kezdddGen attér a targyi eszkdozok és részesedések valds piaci értéken torténd
kimutatdsara a kordbban alkalmazott bekertlési érték helyett. A szamviteli politika médositasanak
implementdcidja folyamatban van, igy jelen konszolidalt beszdmolé még nem tartalmazza annak
hatasat.

B Az Igazgatdsag ugyanakkor tajékoztatas és prezentacids célbdl bemutatja a modositas NAP Nyrt.
egyedi beszamoldjara gyakorolt hatasat: fuggetlen szakértd altal végzett értékelés alapjan a
Tarsasag leanyvdllalatokban fenndllo részesedéseinek konyv szerinti értéke 7,16 milliard forintrol
varhatéan 11,22 milliard forintra emelkedik. A valds értéken torténd kimutatas alkalmazasa az egy
részvényre juto sajat téke értékét varhatéan 1 933 forintra noveli.

B A moddositott szamviteli politika szerinti els6 nem auditalt, konszolidalt beszamold kdzzététele
varhatoan 2025. julius 30-i fordulénappal torténik, amely mar tartalmazni fogja az atértékelés,
valamint a 2025 juliusdban végrehajtott t6keemelés hatasait is.

NAP NYRT EGYEDI PENZUGYI ADATAINAK PREZENTACIOS CELU BEMUTATASA

)2 ( 202 2025.06.30.

TETELEK MERTEKEGYSEG ) NEM AUDITALT
MUKODESI BEVETEL Millié Ft 62 172 73
Menedzsment dij Millio Ft 47 151 68
Szarmazasi garancia értékesités Millié Ft 3 5 2
Egyéb Millié Ft 12 16 2
MUKODESI KOLTSEGEK Millié Ft 136 317 200
Anyagjelleg(i raforditasok Millié Ft 48 110 69
Személyi jellegi raforditasok Millié Ft 81 189 128
Ertékcsokkenési leiras Millié Ft 5 11 2
Egyéb mikodési raforditasok Millié Ft 3 7 2
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE Millié Ft -74 -144 -128
PENZUGYI MUV. NYERESEGE/VESZTESEGE Millié Ft 1096 1239 1064
Kapott/jaro osztalék Millié Ft 854 854 859
Kapott/jaré kamat Millié Ft 208 462 300
ADOZAS ELOTTI EREDMENY Millié Ft 1022 1094 936
Nyereségado raforditds Millié Ft 15 20 7
TARGYEVI NYERESEG Millié Ft 1008 1074 929
Egyéb atfogd jovedelem Millié Ft - - 4331
Teljes Atforgé Jovedelem Millié Ft 1,008 1,074 5260
ESZKOZOK OSSZESEN Millié Ft 14282 15959 20871
Befektetett eszk6zok Millié Ft 12575 14568 18930
Ebbdl részesedések Millié Ft 6584 7 164 11495
Ebbdl kdlcson kapcsolt vallalkozasnak Millié Ft 5975 7392 7 425
Forgdeszkozok Millio Ft 1707 1391 1940
Ebbd| pénzeszkdzok Millié Ft 13 285 53
OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK Millié Ft 14 282 15959 20871
Sajat téke Millié Ft 11748 11814 16233
Hosszu lejaratu kotelezettségek Millio Ft 2210 3374 3258
Rovid lejaratu kotelezettségek Millié Ft 414 770 1379
Egy részvényre juto sajat t6ke Ft/részvény 1,399 1,407 1,933
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A novekedési strategia
eredmeényei

MILLIARD FT
BEFOLYT
TOKE
L 26 4,6 8,6 9,1 9,1
1000 Ft/db 1030Ft/db  1252Ft/db 1252Ft/db 1252 Ft/db
[ ] [ ] o o o o o [ ] [ ] [ ]

INDULO 2022.01.01 2022.12.31 2023.12.31  JELENLEGI
ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT

(2025.06.30)
2022

A Tarsasdg 2021-ben vezette be részvényeit a Budapesti Ertéktézsde &ltal lizemeltetett Xtend
platformra, mely a kkv szektor t&zsdei jelenlétének tdmogatdsat szolgald multilaterdlis kereskedési
rendszer. A Tarsasag azota ot alkalommal hajtott végre zartkorl t6keemelést a ndvekedési stratégia
finanszirozasa érdekében. A legutdbbi t6keemelésre 2023 janudrjaban kerilt sor, amely soran a
Tarsasag 1 252 forint/részvény kibocsatasi aron mintegy 500 millio forint értékd Uj forrast vont be
befektetdktdl.

A 2024-es év soran a Tarsasag nem hajtott végre Ujabb t6keemelést, a névekedési célok elérését
elsGsorban  kilsG, dgynevezett ,debt-like” finanszirozasi forrasok (beruhazasi hitel,
kotvénykibocsatas) révén biztositotta. A kiilsé forrasbevonas lehet6vé tette két jelentds akvizicio — az
L&F Lovas Kft. és a Kakuch Solar Kft. — megvaldsitasat, amelyek hozzajarulnak a Tdrsasag hosszu tavu
értékteremtéséhez.

A Tdrsasag tovdbbra is elkdtelezett a fenntarthatd novekedés mellett, és a jov6ben is vizsgdlja a
t6keemelési lehetéségeket annak érdekében, hogy a stratégiai célkitlizéseinek megvalésitdsahoz
szlikséges forrasokat optimalis szerkezetben biztositsa (lasd ,,Fordulénap utani események”).
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A2025. I.félévlegfontosabb
eredmeényei

Kiegyensulyozott termelési teljesitmény a 2025. 1. félévben

A 2025. |. félévben a Cégcsoport villamosenergia-termelése Osszességében kozel az el6zetes
varakozasoknak megfelel6en alakult, minddssze 0,4%-kal maradva el a P75 tervszamoktdl. A januari
kedvezétlen id6jaras hatasat a februarban tapasztalt erésebb termelés ellensulyozta, igy a két hdnap
Osszességében kiegyensulyozott teljesitményt hozott. A marciusi rendkivil kedvezéStlen id6jaras
ugyanakkor jelentGsen visszavetette a féléves tervteljesitést.

Aprilisban a termelés az elSrejelzéseknek megfelel6en alakult, majusban kisebb visszaesés volt
tapasztalhaté, amelyet a juniusi kiemelkedd termelés ellensilyozott. Ennek eredményeként a
Cégcsoport teljes villamosenergia-termelése 2025. I. félévében elérte a 47 444 MWh-t a 47 718 MWh
P75 tervszammal szemben.

Sikeres tamogatasi palyazatokvillamosenergia-tarolok létesitésére

A Cégcsoport 2024-ben stratégiai épéseket tett a villamosenergia-tarolasi piacra vald belépés iranyaba.
A Tarsasag két leanyvallalata, az RM4 Tandcsadd és Vagyonkezel6 Kft. és az L&F Lovas Kft. sikeres
palydzatot nyudjtott be az RRF-6.5.1-23 kodszamu, ,Haldzati energiatdroldk telepitése energiapiaci
szerepl6knél” cimd felhivas keretében.

* Az RM4 Tandcsadd és Vagyonkezel6 Kft. 2024. februar 5-én beadott palyazataval 405 millié forint
vissza nem téritendd tdmogatast nyert el egy 3 MW / 6 MWh kapacitasu tarold létesitésére
Alsénémediben.

* Az L&F Lovas Kft. palydzata 610,6 millid forint vissza nem téritendé tdmogatds elnyerésével zarult,
amelybél egy 5 MW / 10 MWh tarolé megvaldsitasat tervezi Lajosmizsén.

szabdlyozasi tartalékpiacon vald jovébeli részvétel szempontjabdl. A projektekhez kapcsolddd vallalkozoi
szerz6dések megkdtésére 2025 elsé félévében sor kerdlt.

Elsd osztalékfizetés - mérfoldkd a részvényesi értékteremtésben

2025-ben a NAP Nyrt. Ujabb mérfoldk6hoz érkezett: torténete sordn elGszor fizetett osztalékot
részvényesei szamara. A 2023-as pénzlgyi év stabil eredményének koszonhetSen a Tarsasdg Osszesen
251.982.000 forint osztalékot fizetett ki, amely 30 forint brutté osztalékot jelentett részvényenként.

Az osztalék kifizetésének kezdénapja 2025. februdr 24. volt. Ez az esemény nemcsak a Tarsasag pénzligyi

érettségét tiikrozi, hanem egyuttal megerdsiti a NAP Nyrt. elkdtelezettségét a fenntarthatd, részvényesi
értékteremtés irant.
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4. KAT szabalyozas valtozasa és annak hatasa a Cégcsoport miikodésére

2025 januarjdban médositasra keriilt a KAT-rendszert szabalyozé 389/2007. (XII. 23.) Korm. rendelet,
amely alapjan a KAT mérlegkorbe tartozd er6miivek garantalt atvételi arainak indexaldsat 2025-t6l
kezd6dGen felflggesztették a veszélyhelyzeti id6szak végéig, de legfeljebb 2029. december 31-ig. Fontos
kivétel azonban, hogy azon évek esetében, amelyek megel6z6 évében a KSH altal publikalt éves inflacio
meghaladja a 6%-ot, az indexalas tovabbra is alkalmazandé marad.

A MAVIR Zrt. altal 2025. februar 12-én kozzétett , Aktualis KAT és premizalt egységarak” tablazata szerint
a Cégcsoporthoz tartozé Nimann Kft. tovadbbra is KAT jogosultsiggal értékesiti villamosenergia-
termelését, méghozzda a targyévet megel6z6 évben meghatdrozott drakon.

A Cégcsoport tobbi naperémlivi Leanyvallalata - amennyiben nem PPA keretében vagy szabadpiaci
értékesitésben mikodik - a METAR Rendelet hatdlya ald tartozik. Ezen erém(ivek esetében a
villamosenergia tovabbra is indexalt egységaron keril elszdmoldsra, igy a hozamtermel6 képességiiket
jelenleg nem érinti a KAT arindexalas felfiiggesztése.

5. Személyi valtozasok a vezetésben

2025. januar 24-én Foldvari Gadbor munkaviszonya - amely a vezérigazgatdi feladatok ellatasara szélt -
ko6z6s megegyezéssel megszlint egészségligyi okokbdl. A vezérigazgatdi tisztség ellatasaval az
Igazgatdsag Korponai Pétert, az Igazgatdsag tagjat bizta meg, aki a vezérigazgatdi poziciot munkaviszony
keretében tolti be. Korponai Péter a vezérigazgatdi feladataira tekintettel 2025. februar 27. napjaval
lemondott az igazgatdsagi tagsagardl.

2025. junius 2. napjaval a NAP Igazgatdsaga visszahivta dr. Zavadszky Norbertet a Nimann Kft., az RM4
Tanacsadd és Vagyonkezeld Kft., a Tiszai Fény Kft., az Euronergy Anthe Kft., az Euronergy Tarvos Kft., a
Solar Power Beta Kft., a The Art Of Voyage Alfa Kft. és az L&F Lovas Kft. lUgyvezetdi tisztségébdl. Az
ligyvezetGi feladatokat az Igazgatdsdg dontése alapjan Foldvari Gabor, a Tarsasdg igazgatdsaganak
elndke vette at. Foldvari Gabor mellett Korponai Péter, a Tarsasdg vezérigazgatdja tovabbra is ellatja a
lednyvdllalatok Ugyvezet6i feladatait. Mindkét Ugyvezeté o©ndllé cégjegyzési joggal rendelkezik a
lednyvallalatokban.

6. UjXtend tanacsadé

2025. majus 16-i hatdllyal megsz(int a Tarsasag és az Equilor Befektetési Zrt. kozotti kijelolt tandcsadoi
szerz8dés. A Tarsasag 2025. majus 28-tél a BET Xtend piacon kijel6lt tandcsaddként a Whiteless Rock
Tanacsadd Zrt.-t bizta meg.
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Varhato piaci trendek 2025-ben

A Tarsasag és a Cégcsoport 2025. évi lizleti tevékenységét a villamosenergia piaci aranak alakulasa
mellett a novekedés tekintetében a finanszirozasi lehet6ségek és azok ara befolyasolja. A miikodé
portfélié szempontjabdl fontos tényezé a hazai inflaci6 mértéke, illetve a piaci kiegyenlité energia
koltsége.

NOVEKEDESI STRATEGIA MEGVALOSITASAHOZ MEGLEVO PORTFOLIO UZEMELTETESEHEZ
KAPCSOLODO TRENDEK KAPCSOLODO TRENDEK

2024 éves, illetve 2025.01.01-2025.05.30. IDGSZAKI HUPX DAM BASELOAD VILLAMOSENERGIA ATLAG

Forrds: HUPX

10 EVES BIRS FIXING 2024. II. FELEVI ATLAGA, 2025. EVI VARHATO EVES
ILLETVE 2025 I.-V. HONAPOK ATLAGA FOGYASZTO! ARINDEX
Forrds: MINB referenciamutato jegyzési Forrds: MINB 2025. 03. 27. Infldcids jelentés
bizottsag 2025. 06. 29. 2025. mdrcius

10 EVES AKK REFERENCIAHOZAMOK 2024. II. FELEVI
ATLAGA, ILLETVE 2025 |.-V. HONAPOK ATLAGA
Forrds: AKK Allampapirpiaci
referenciahozamok (Benchmark)

2025. 06. 29.

A 2024-es év villamosenergia-piacat a szabadpiaci arak csokkené atlaga mellett jelent6s volatilitas
jellemezte. A HUPX DAM éves atlagar 2024-ben 100 EUR/MWh koril alakult, ugyanakkor a havi és napi
arak rendkivil széles savban, -150 és 1 000 EUR/MWh koéz6tt mozogtak. Ez a trend 2025 elsé
hénapjaiban is folytatodott: az év els6 6t honapjanak atlagara 81 EUR/MWh volt, de az arszintek
tovdbbra is nagy kilengéseket mutattak. A volatilitds hatterében az idGjardsi hatdsok, a régids
rendszerirdnyitdsi sajatossdgok, valamint a globdlis és eurdpai energiapiacot érinté geopolitikai és
gazdasagi tényezok alltak.
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Makrogazdasagi szempontbdl a 2025. évi inflacid varhatdan 4,5-5,1% kozott alakul. Bar az inflacio
enyhilt a kordbbi évekéhez képest, a finanszirozasi koltségek tovabbra is magasak maradtak: a 10 éves
BIRS atlag 6,7%, a 10 éves AKK referenciahozam pedig 6,9% volt 2025 elsé 6t hdnapjaban. Ez azt jelenti,
hogy az Uj beruhazasok hitel- és t6kedgi finanszirozasa tovabbra is kdltséges, kiillénésen az Uj naperému-
projektek esetében.

A METAR-KAT tdmogatasi rendszer 2025. évi kotelezd &tvételi arai a korabbi inflacié hataséra
emelkedtek. Azon termel6k esetében, akik a 273/2007. (X. 19.) Korm. rendelet 2. §-a alapjan kaptdk
meg az engedélyiiket, a KAT atvételi ar 47,07 Ft/kWh. Azok szamara, akik 299/2017. (X. 17.) Korm.
Rendelet alapjan szereztek engedélyt, a kotelez6 atvételi ar 48,31 Ft/kWh. Ez az dremelkedés arbevétel
oldalon kedvez6 hatassal van, ugyanakkor a mukodési koltségek és a kiegyenlité energia koltsége
tovabbra is kockazatot jelent, mivel ezek jov6beli alakuldsa tovébbra is bizonytalan.

A Cégcsoport esetében a KAT arrendszer hatdsa mérsékelten érvényesiil: a 67 db KAT jogosultsagu
erémviinkb8l minddssze 12 darab, az 6csai telephelyen taldlhaté egységek tartoznak a klasszikus KAT
kategdriaba, amelyeket kozvetleniil érint az arvaltozas. A fennmaradé egységek mar a KAT-METAR
rendszerbe tartoznak, igy azok inflaciéval indexalt aron értékesitenek, ami stabilabb bevételi strukturat
eredményez.

Osszességében 2025-ben a piacot a csokkend szabadpiaci &rak, a tadmogatott rendszerek
felértékel6dése, valamint a magas finanszirozasi koltségek egyiittesen hatarozzak meg, erdsitve a KAT
rendszer szerepét a termel&k stratégidjaban.
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NAP Nyrt. ko6zzetételek
2025.1. feleveben

Pénziigyi jelentések

A NAP Nyrt. 2024-es konszolidalt Uzleti jelentése, az IFRS pénzigyi kimutatdsok és a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentés - 2025.06.30.

A NAP Nyrt. 2024-es egyedi Uzleti jelentése, az IFRS pénzligyi kimutatasok és a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentés - 2025.06.22

Kozgyiiléshez kapcsolodo kozzétételek
A 2025. junius 30-i rendkivili kozgy(lés hatadrozatai és elfogadott dokumentumai - 2025.06.30.

Tovabbi el6terjesztések és hatarozati javaslatok a NAP Nyrt. 2025 junius 30-i rendkivili kdzgy(ilésére -
2025.06.29.

Az évi rendes kozgyl(lés 2025. junius 20-i folytatdsan elfogadott IFRS kimutatasok és az auditori jelentés
ismételt kozzététele - 2025.06.22.

Az évi rendes kozgylilés 2025. junius 20-i folytatasan elfogadott jelentések - 2025.06.20.
Az évi rendes kozgy(ilés 2025. junius 20-i folytatasan hozott hatarozatok - 2025.06.20.
Kiegészit6 el6terjesztések a majus 30-an felfliggesztett kozgylés junius 20-i folytatdsdahoz - 2025.06.19.

El6terjesztések és hatdrozati javaslatok a majus 30-an felfliggesztett kdzgydlés junius 20-i folytatasahoz -
2025.06.18.

El6terjesztések és hatdrozati javaslatok a NAP Nyrt. 2025 junius 30-i rendkivili kozgy(lésére -
2025.06.08.

A kozgyllésen elfogadott Felelés Tarsasagiranyitdsi Jelentés, valamint az FB és az AB munkaterve -
2025.05.30.

A 2025. majus 30-i évi rendes kozgy(ilés hatarozatai - 2025.05.30.
Hirdetmény rendkiviili kozgy(ilés 6sszehivasardl - 2025.05.28.
A 2025. majus 26-i rendkivili kozgy(lés hatarozatai - 2025.05.26.

El6terjesztések és hatdrozati javaslatok a NAP Nyrt. 2025 mdjus 30-i évi rendes kozgylilésére -
2025.05.09.

Kiegészit6 napirendi pontok a NAP Nyrt. éves rendes kozgy(ilésére - 2025.05.08.

El6terjesztés és hatdrozati javaslat a NAP Nyrt. 2025 mdjus 26-i rendkivili kozgy(ilésére - 2025.05.05.
Hirdetmény éves rendes kozgylilés 6sszehivasardl - 2025.04.29.

Hirdetmény rendkiviili kozgy(ilés 6sszehivasardl - 2025.04.23.

Tdjékoztatas rendkivili kozgylilés elmaradasardl - 2025.04.23.
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M Kozgyiiléshez kapcsolodo kozzétételek
Hirdetmény rendkivili kdzgy(lés 6sszehivasardl - 2025.04.14.
A 2025. februar 27-i rendkivili kozgylés hatarozatai - 2025.02.27.

El6terjesztések és hatdrozati javaslatok a NAP Nyrt. 2025 februdr 27-i rendkivili kozgyllésére -
2025.02.05.

Hirdetmény rendkivili kdzgy(lés 6sszehivasardl - 2025.01.27.

Rendkivili kozgy(ilés 6sszehivasanak kezdeményezése - 2025.01.27.

M Alapszabalyok

NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2025.08.13.
NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2025.07.08.
NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2025.02.27
NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2025.01.27.

M Egyéb kozzétételek

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.06.30.
Kereskedés visszaallitasa - 2025.06.23.

Uj testuleti tagok részvénytulajdona - 2025.06.02.

Uj tigyvezetd a lednyvallalatok élén - 2025.06.02.

Uj befektetdi kapcsolattartd - 2025.06.02.

IG elndk vélasztdsa - 2025.06.02.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.06.02.
Kereskedés felfliggesztése - 2025.06.02.

lgazgatdsagi tag lemonddsa - 2025.05.31.

Uj kijelslt t6zsdei tanacsadd - 2025.05.28.

A kijelolt t6zsdei tanacsadd valtozasa - 2025.05.06.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.05.05.
Tajékoztatas a konyvvizsgalé megbizatasanak megszlinésérdl - 2025.04.13.
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.03.31.
Reagdlds ujsagcikkre - 2025.03.17.

Megvaltozott a befektetGi kapcsolatok tisztségviselGjének személye - 2025.03.06.
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Kozzététel a szavazati jogok szamdrdl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.02.28.
Igazgatdsagi elnok valasztasa - 2025.02.27.

A Nimann Kft. a KAT szabdlyai ald tartozik - 2025.02.12.

A 2023. év eredménye utan megallapitott osztalék végleges mértéke - 2025.02.07.

Nem érinti a KAT médositas a NAP Nyrt. lednyvallalatait - 2025.02.05.

Szerz6dések energiataroldk épitésére - 2025.01.31.

Kozzététel a szavazati jogok szamdrdl és az alapt6ke nagysagarol - 2025.01.31.

Uj székhelyen a NAP Nyrt. - 2025.01.30.

Uj f6 t6zsdei kapcsolattarté - 2025.01.28.

Valtozas a vezérigazgatdi poszton - 2025.01.24.

Kozzététel a 2023. év eredménye utan megallapitott osztalék kifizetésének rendjérél - 2025.01.20.
NAV hatdrozat az RM4 Tanacsado és Vagyonkezel6 Kft. kimentési kérelmérdl - 2025.01.13.
Per a Tiszai Fény Kft. ellen - 2025.01.10.

NAV hatdrozat kimentési kérelmekrél - 2025.01.07.
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1. rész: ALTALANOS INFORMACIOK
1.1 A vallalatcsoport bemutatasa

1.1.1 Az anyavallalat bemutatasa

Tarsasag neve NAP Nyrt.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Cégjegyzék szama 01-10-141019

Addszam 28779083-4-41

Statisztikai szamjel 28779083-6420-114-01
Internet honlap www.nap.solar

A NAP Nyrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) és lednyvallalatai (egyitt a tovabbiakban: Csoport) zartkérien mikodd
részvénytarsasagként 2020. szeptember 9-én kezdte meg tevékenységét. A Tarsasag 2 650 000 db 1 000 Ft /
db névértékd, dematerializalt Uton el&allitott torzsrészvényét a BET 2021. szeptember 28-dn felvette az Xtend
platform Ertékpapirlistajara. Ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktdber 4-t6l a Tarsasag cégformaja

nyilvdnosan mkodo részvénytdrsasdggd valtozott.

A Tarsasag altal bevezetett torzsrészvények elsé kereskedési napja (EKN) 2021. oktdber 21. A részvények ISIN
kédja: HUOO00180765. A Tarsasag a részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsde altal iizemeltetett Xtend
platformra tortént bevezetése 6ta 6t alkalommal hajtott végre zartkord t6keemelést.

2025. junius 30-an a Tarsasag jegyzett t6kéje 8 399 384 ezer forint, a kibocsatott részvények darabszama 8
399 384 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények mindegyike torzsrészvény.

A tulajdonosi megfeleltetés és a Csoportnal 2025.06.30-an rendelkezésére all6é informacidk alapjan:

Részvényes Mennyiség (db) Tulajdoni hanyad
QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt.* 1446 550 17,19%
GTC Origine Investments Zrt. 1303377 15,49%
Skamla Pal 870 000 10,34%
Telc Robert Julius** 810400 9,63%
Foldvari Gabor 780928 9,28%
Kozkézhanyad 3188129 37,88%
Osszesen 8399 384 100,0%

*A QUARTZ Befektetési AlapkezelS Zrt. a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények
mddositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvény 65. § (1) bekezdése alapjdn térvényes képviseldje az Arezzo Magdntékealapnak és a Neofelis

Ertékpapir Alapnak

** Telc Robert Julius részesedésébdl 6,06% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgdltatd Zrt-n, 2,85% a DALET

Ingatlan-forgalmazo és Szolgdltato Zrt-n keresztiil érvényesiil.



http://www.nap.solar/

1.1.2 A vdllalatcsoport bemutatasa

A NAP Nyrt és az altala ellen6rzott vallalkozdsok egyittesen alkotjdk a NAP Csoportot (a tovabbiakban:
Csoport). A Csoport f6 tevékenysége villamosenergia-termelés megujuld forrasbdl, melyet a lednyvallalatok
altal tulajdonolt és Ulzemeltetett fotovoltaikus erémivekben végez. A NAP Nyrt. f6 tevékenysége
vagyonkezelés. A Csoport 2025. junius 30-an az anyavallalatbdl, 9 leanyvallalatbdl allt.

A Csoport Osszetétele:

részesedés

Lz %
megszerzes datuma

The Art of Voyage Alfa Kft. 2021. aprilis 8. 100% lednyvallalat
Solar Power Beta Kft. 2021. december 14. 100% ledanyvallalat
Tiszai Fény Kft. 2022. junius 23. 100% lednyvallalat
Nimann Kft. 2022. december 16. 100% lednyvallalat
Euronergy Tarvos Kft. 2023. aprilis 3. 100% lednyvdllalat
Euronergy Anthe Kft. 2023. aprilis 3. 100% lednyvallalat
RM4 Kft. 2023. marcius 6. 100% lednyvallalat
L&F Lovas Kft. 2024. marcius 19. 100% lednyvallalat
Zsiros Kakuch Solar Kft. 2024. november 26. 100% leanyvallalat

1.2 A beszamolé elfogadasa és megfelel6ségi nyilatkozat

A Csoport jelen pénziigyi kimutatdsai a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban lettek
Osszedllitva, ahogyan azokat az Eurdpai Uniod (a tovabbiakban: EU) befogadta (a tovabbiakban EU IFRS-ek).
Minden, az EU altal befogadott és a Csoportra vonatkozd, 2025. junius 30-an hatalyos szabaly és értelmezés
alkalmazasra kerlt. Ezek a pénzigyi kimutatdsok megfelelnek a pénziigyi kimutatasokrdl szélé6 magyar
szamviteli torvénynek is, amely az EU IFRS-ekre hivatkozik.

Jelen évkozi pénziigyi kimutatds nem auditalt.

Az évkozi beszamold alairasara kotelezett a Tarsasag Alapszabdlyzata alapjan:
Foldvari Gabor 1025 Budapest, Pafranyliget utca 7.
Telc Ede 6753 Szeged, Kereszt utca 4.

A jelen pénzligyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdsaga 2025. szeptember 29-én fogadta el.




1.3 Eredményre és egyéb atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas a 2025. jlnius 30-an végz6d6 idGszakra

adatok ezer forintban jegyzet 2025.1.félév  2024. 1. félév
Ertékesités drbevétele 2.11 2106 096 1494 763
Egyéb miikddési bevételek 2.12 427 215 153 857
Osszes miikodési bevétel 2533311 1648 620
Anyagjellegl raforditasok 2.13 378 300 261034
Személyi jellegi raforditasok 2.14 127772 81 468
Ertékcsokkenés és értékvesztés 2.2,2.3 491 387 346 494
Egyéb m(ikddési koltségek és raforditasok 2.15 74 621 31798
Osszes miikodési koltség 1072080 720 794
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 1461231 927 826
Pénziigyi mveletek bevételei 2.16 268 159 177 156
Pénziigyi miveletek raforditdsai 2.16 456 112 335275
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -187 953 -158 119
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1273278 769 707
Nyereségadé réforditas 2.9 81 346 113 659
TARGYEVI NYERESEG 1191932 656 048
Tarsasdag tulajdonosaira jutd targyévi nyereség 1191932 656 048
Nem ellen6rzé6 részesedésre jutd targyévi nyereség 0 0
Egyéb atfogé jovedelem 0 0
TELJES ATFOGO JOVEDELEM 1191932 656 048
Tdrsasag tulajdonosaira juto teljes atfogd jovedelem 1191932 656 048
Nem ellen6rzé részesedésre jutd teljes atfogd 0 0
jovedelem
Egy részvényre jutd nyereség (Ft / részvény) 3.4 141,9 78,1

A f6 pénziigyi kimutatdsok a kiegészité melléklettel egyltt olvasanddk. Az alapadatok, egyedi értékek
Osszege és az Osszesitd sorok kozott esetenként kerekitésbdl adddo eltérések mutatkozhatnak.




1.4 Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2025. junius 30-ra

adatok ezer forintban jegyzet 2025.06.30 2024.12.31
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Goodwill 2.1 6 944 525 6 944 525
Immaterialis javak 2.2 692 979 718 588
Ingatlanok, gépek, berendezések 2.3 19837777 20 300 706
Hasznalatijog eszkoz 2.3 23477 24 733
Halasztott add eszk6zok 2.9. 22909 0
Részesedések tarsult vallalkozasban 0 3000
27 521 667 27 991 552
FORGOESZKOZOK
Vev6k 2.4 722 027 275 603
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkoz 2.4 4765 664 5919116
Egyéb nem pénzlgyi eszkdzok 2.5 1178794 796 900
Nyereségadd kovetelés 2.9 14 151 0
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 2.4 3234533 2209673
9915 169 9201 292
OSSZES ESZKOZ 37436836 37192844
SAJAT TOKE
Anyavallalatra juté sajat t6ke
Jegyzett t6ke 2.6 8399 384 8399 384
T6ketartalék 2.6 668 328 668 328
Eredménytartalék 3636821 3286396
12 704 533 12 354 108
Nem ellen6rz6 részesedés 0 0

12704 533 12354 108

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 2.7 13 774 670 14 660 255
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek 2.7 56 158 56 766
Halasztott adé kotelezettség 2.9 95 239 68 584
Egyéb hosszu lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 2.8 1832907 2 010935

15758 974 16 796 541

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 2.7 2712 857 2 493 094
Szalliték 2.7 4350 648 4378 492
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek 2.7 896 134 317 849
Nyereségado kotelezettség 2.9 47 610 16 192
Egyéb rovid lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 2.8 966 080 836 569

8973 329 8042195

OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 37 436 836 37192844

A f6 pénziigyi kimutatasok a kiegészité melléklettel egyiltt olvasanddk. Az alapadatok, egyedi értékek
Osszege és az 6sszesitd sorok kozott esetenként kerekitésbdl adddo eltérések mutatkozhatnak.




1.5 K6zbensd sajat t6ke valtozasaira vonatkozo kimutatas 2025. junius 30-ra

adatok ezer forintban Jegyzett téke T6ketartalék Eredménytartalék Osszesen

Egyenleg 2023.12.31-én 8399 384 668 328 2546 276 11 613 988
Targyévi eredmény 656 048 656 048
Tulajd?nosoknakflzetendo 251 982 951 982
osztalék

Egyenleg 2024.06.30-an 8399 384 668 328 2950 342 12 018 054
Targyévi eredmény 336 054 336 054
Egyenleg 2024.12.31-én 8399 384 668 328 3286 396 12 354 108
Targyévi eredmény 1191932 1191932
Tulajd?nosoknak fizetendd -841 507 -841 507
osztalék

Egyenleg 2025.06.30-an 8399 384 668 328 3636 821 12 704 533

A f6 pénziigyi kimutatasok a kiegészité melléklettel egyltt olvasanddk. Az alapadatok, egyedi értékek
Osszege és az 6sszesitd sorok kozott esetenként kerekitésbdl adddo eltérések mutatkozhatnak.




1.6 Cash flow kimutatas 2025. junius 30-ra

adatok ezer forintban jegyzet 2025. 1. félév  2024. 1. félév
Idészaki eredmény (ad6zott eredmény) 1191932 656 048
Ertékcsokkenési leiras 2.2,2.3 491 387 346 494
Miikédéshez kapott tdmogatés 2.12 -174 476 -153 593
Kovetelések értékvesztése (+) és visszairasa (-), behajthatatlan 2.4 0 0
kodvetelés kivezetése
Szerz6déskotési koltségek amortizaciodja 17 259 0
Szarmazékos ligyletek nyeresége (-)/vesztesége (+) 24 0 24903
Devizaarfolyam nyereség (-)/veszteség (+) 2.16 -244 217 -31750
Kamat bevétel 2.16 -13 314 -82 401
Kamat raforditas 2.16 -252 391 274372
Nyereségadé-raforditas 2.9 0 113 659
Miikodési cash-flow miikod6tSke valtozas elStt 1520962 1147730
VeviSkévetelések valtozdsa 2.4 -205 423 -515 376
Egyéb forgdeszkoézok valtozasa 2.5 738 928 -285 162
Szallitoi és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 24 -27 841 154 605
Mkodéshez kapott tdmogatas 2.12 298 12 562
Fizetett nyereségadd 2.9 -45 570 -72 796
Miikodési tevékenységbdl szarmazo nettod cash flow 1981353 441 563
Lednyvallalatok akvizicidja 0 -677 946
Ingatlanok, gépek, berendezések, immateridlis javak beszerzése 22,23 0 -1724 706
Befektetett pénziigyi eszkdzok valtozasa 24 3 000 0
Kapott kamat 2.16 13314 10 651
Befektetési tevékenységhbdl szarmazo cash flow 16 314 -2 392 002
Fizetett kamat 2.16 -248 376 -117 828
Részvénykibocsatas 2.6 0 0
Sajat részvények visszavasarldsa 2.6 0 0
Hitelek és kdlcsénok felvétele 2.4 0 2 058 308
Hitelek és kdlcsondk torlesztése 24 -718 911 -472 399
Lizingkotelezettség torlesztése 2.10 -8 687 -3071
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow -975 974 1465 011
Nettd pénzeszkoz és pénzeszkdz egyenértékes vdltozasa 2.4 1021693 -485 428
Pénzeszkoz és pénzeszk6z egyenértékes dllomany év elején 2209673 1324918
Pénzeszkoz arfolyamvaltozasanak hatasa -3167 -6121
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany év végén 3234533 845 611

A f6 pénziigyi kimutatdsok a kiegészité melléklettel egylitt olvasanddk. Az alapadatok, egyedi értékek

Osszege és az 6sszesitd sorok kozott esetenként kerekitésbdl adddo eltérések mutatkozhatnak.




1.7 A szamwviteli politika meghatarozé elemei
1.7.1 A bemutatas alapja

Jelen pénzigyi kimutatasok a Csoport vezetSinek azon a feltételezésén alapulva keriltek 6sszeallitasra, hogy
a Csoport belathato jov6ben is fenn tudja tartani a mikodését, folytatni tudja a tevékenységét, nem varhaté
a tevékenység szlikiilése vagy barmilyen okbol torténd lényeges csokkenése.

A Csoport pénziigyi éve janudr 1-én indul és december 31-én végz&dik. Az évkozi beszdmold a junius 30-an
végz6d6 pénzigyi idészakra kerilt 6sszeallitasra.

1.7.2 A miikodés és a konyvvezetés pénzneme

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF), tovabba a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai
is magyar forintban késziilnek és magyar forintban, mint prezentdciés pénznem keriilnek bemutatdsra.

A magyar forinttdl eltér6 devizanemben kotott tranzakcidk a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett a bekertilés
napjara, illetve a szerz8dés szerinti teljesités napjara érvényes arfolyamon keriilnek elszamolasra. A devizdban
(nem magyar forintban) fennallé pénzigyi kovetelések és kotelezettségek atszamitasa magyar forintra a
Magyar Nemzeti Bank altal a beszamolds napjara érvényes arfolyamon torténik. A pénzigyi kovetelések és
kotelezettségek forduldnapi atértékelése sordn keletkezé arfolyam-kilonbozetek az addzott eredményben
kerilnek elszamolasra.

1.7.3  Uj és még nem hatalyos standardok

Az alabbi mddositott, 2025. januar 1-t6l hatdlyos IFRS standardokat bocsatotta ki a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) vagy annak IFRS Ertelmezési Bizottsaga (IFRIC):
e |AS 21 Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai standard mddositasa (2025. janudr 1. vagy azutan
kezd6d6 lizleti években hatdlyos)

A fenti mddositasok nincsenek Iényeges hatassal a Csoport eredményére, pénzigyi helyzetére és kozzétételi
kotelezettségeire.

A kibocsatott, de még nem hatdlyos IFRS standardok és mddositasok a kovetkez6k:
e A pénzlgyi instrumentumok besorolasanak és értékelésének maddositasai (Az IFRS 9 és az IFRS 7
madositasai) (2026. januar 1. vagy azutan kezd6d6 izleti években hatdlyos)
e |FRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénzigyi kimutatasokban (2027. januar 1. vagy azutan kezdddd
Uzleti években hatélyos)
e |FRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatdsag nélkil: kozzétételek (2027. januar 1. vagy azutan
kezd6d6 lizleti években hatdlyos)

A vezet8ség varakozdsa szerint ezen mddositasok, illetve az Uj standardok nem lesznek lényeges hatassal a
Csoport eredményére és pénzigyi helyzetére, azonban kozzétételi kotelezettségeit az IFRS 18 érinti.




1.8 Az alkalmazott f6bb szamviteli elvek 6sszefoglalasa

Az alkalmazott f6bb szamviteli elvek a lentiek kivételével a pénzigyi kimutatdsokhoz kapcsolodo
megjegyzéseknél olvashatoak.

Az alapadatok, egyedi értékek 6sszege és az Gsszesit6 sorok kozott esetenként kerekitésbél adado eltérések
mutatkozhatnak.

1.8.1 Konszolidacio

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzdk a NAP Nyrt., valamint mindazon vallalkozasok pénziigyi
kimutatasait, amelyekben a Csoport kozvetlenil vagy kbdzvetve iranyitast biztositd befolyassal rendelkezik
(lednyvallalatok), illetve a Csoport tékemddszerrel bevont tarsult és k6z6s vezetés( vallalkozasait. A Tarsasag
és lednyvallalatai egyutt alkotjak az NAP Csoportot.

A konszolidalt pénziigyi adatok a lednyvallalatok pénziigyi adatait az irdnyitas kezdetétél, annak megsz(inéséig
tartalmazzak.

A tdarsult vallalkozdsok elszamolasa t6ke mddszerrel, kezdeti megjelenitése bekerilési értéken torténik.

Az lizleti kombindacidk, melynek sordn a Csoport ellenérzést szerez egy masik, tizletnek minésiilé jogi személy
felett, az akvizicid id6pontjaban, az ,akvizicids szamvitel” mddszerrel keriilnek elszamoldsra. Egy Uzletnek
rendelkeznie kell inputokkal és lényegi folyamatokkal, valamint sziikséges hozza, hogy az inputok és
folyamatok egylitt outputot allitsanak el6. A megszerzett tevékenységek szempontjabdl I[ényegi
folyamatokhoz sziikséges, hogy azoknak legyen inputja, illetve legyen hozzda kapcsoldddan képzett munkaerd.

Azok az akvizicidk, amelyek nem {zleti kombindcidnak, hanem eszkozfelvasarlasnak mindsiilnek, nem az
akviziciés szamvitel szerint kerlilnek elszamoldsra, és nem jelenit meg a Csoport goodwillt, hanem a teljes
vételdrat a megszerzett egyedi eszkdzokre és kotelezettségekre allokdlja azok relativ valds értéke alapjan.

Az anyavallalat egységes szamviteli politikak alkalmazasaval koteles a konszolidaciot elvégezni az ugyanolyan
Ugyletek és a hasonld koriilmények kozott bekovetkezd egyéb események esetében. A lednyvallalatok
kimutatadsai a konszolidacid soran sziikség esetén moddositasra kertilnek, hogy a konszolidacidba torténd
bevonaskor azok tartalma megfeleljen a Csoport IFRS szamviteli politikajanak.

A konszolidacid sordn a lednyvallalatok eszkozei, kbtelezettségei, bevételei és raforditasai soronként adédnak
bele a Csoport kimutatdsaiba. A Csoport tagvallalatai kozotti tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakcidkon
keletkezett nem realizalt nyereségek vagy veszteségek a konszolidacio soran kisz(résre keriilnek csakigy, mint
az anyavallalatnal megjelené osztalékbevétel a lednyvallalat eredménytartalékanak csdkkenésével szemben,
tovabbd az anyavallaltndl megjelend osztalék kovetelés a lednyvallalat anyavdllalat felé jelentett osztalék
fizetési kotelezettségével szemben.

A leanyvallalati befektetések bekeriilési értéken jelennek meg az egyedi kimutatasokban.
1.8.2 Becslések és dontések alkalmazasa

A pénzigyi kimutatdsok el6z6ekben ismertetett szamviteli politikdknak megfelel6 elkészitése sziikségessé
teszi, hogy a vezetGség olyan dontéseket, becsléseket, megitéléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek
hatdssal vannak a szamviteli politikdk alkalmazasara, illetve az eszkozok, kotelezettségek, bevételek és
raforditdsok pénziigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektél.

A szamviteli becsléseket évente felllvizsgalja a Csoport, vagy amikor a becslés alapjaul szolgald
kortulményekben valtozasok kévetkeznek be, vagy ha ezt Uj informacidk vagy tobb tapasztalat indokoljak. A
szamviteli becslések mddositasait a becslések mdédositasanak id6szakaban, valamint a médositas altal érintett
jovébeli id6szakokban mutatja ki a Csoport.




Az aldbbiakban taldlhatok azok a becslési bizonytalansag és a szamviteli politikak alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések, amelyek a leglényegesebb hatast gyakoroljdk a pénziigyi kimutatasokban megjelent
Osszegekre az alabbi terlleteken:

1.8.3

halasztott addkovetelés megtériilése: a halasztott addkdvetelés megtériilése a Csoport jovSbeni
eredményességének a fliggvénye, amelyet a Csoport lzleti tervvel tud alatdmasztani

helyreallitasi céltartalék: a céltartalék kalkuldcié alapja a naperémdvek leszerelési koltségeirdl késziilt
szakért6i tanulmany, amelyet a Csoport évente felllvizsgal

lizing szerz6dések értékeléséhez hasznalt kamatlab becslése: a lizingkotelezettség kezdeti értékelése
soran alkalmazott diszkontratanak (kamatlabnak) tikroznie kell a szerz6dés arazasa soran alkalmazott
koriilményeket, azaz figyelembe kell vennie a tarsasag, mint lizingbe vevé hitelkockazatat, a lizing
futamidejét, a bérbe vett eszkoz tipusat, a nyujtott biztositékokat és a gazdasagi kornyezetet, ahol a
tranzakcié torténik. A Csoport 3 havi BUBOR + 2.5 % kamatlabot hasznalt inkrementalis legutobb
ismert) kamatlabként.

pénziigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek értékeléséhez hasznalt piaci kamatlab becslése: 3 havi
BUBOR + 2.5 % kamat tiikr6zi a Csoport kockdzatat, az instrumentumok jellemzét.

naperémlivek komponenseinek hasznos élettartama: md(iszaki paramétereik alapjan kerdl
meghatdrozasra

eszkozfelvasarlas vagy lzleti kombindcid: azt sziikséges megitélni, hogy az adott tranzakcid Uzleti
kombinacid-e, azaz a megszerzett eszkdzok és kotelezettségek egylittesen egy Uzletet alkotnak-e.
Annak meghatdrozasat, hogy egy konkrét tevékenység- és eszkdzcsoport Uzleti tevékenység-e, arra
kell alapozni, hogy képes-e egy piaci szerepld arra, hogy az integralt tevékenység- és eszkdzcsoportot
Uzleti tevékenységként vezesse és irdnyitsa.

Eghajlatvaltozassal 6sszefiiggd bizonytalansagok

A Csoport Uzleti tevékenysége teljes egészében a megujuld energia termelésén alapszik. Ennek kdvetkeztében
a dekarbonizacidval, a kornyezetvédelmi elGirdsok valtozdsaval 0Osszefligg6 mikodési és pénzigyi
kockazatoknak torténé kitettsége nem lényeges. A megujuld energiaval kapcsolatos kockazatokat a Csoport
vezetése becsléseinél és dontéseinél figyelembe vette, kiilondsen az alabbi terileteken:

A goodwill értékvesztésére vonatkozd szamitasokban a Csoport vezetése a jelenlegi szabalyozoi
iranyelvek mentén hatarozza meg az erém’ivekbdl, mint pénztermels egységekbdl szarmazé jovibeli
pénzaramokat (lasd 2.1 jegyzet)

Az er6mivek karbantartasi, jov6beli beruhazasi koltségei a kapcsolédd technoldgia valtozasaval
fluktuaciot mutathatnak. A beszamoldoban alkalmazott becslésekben (goodwill megtériilése,
felhagyasi céltartalék felUlvizsgalata) a jelenlegi informdcidkra, tanulmanyokra, elGrejelzésekre
tdmaszkodott a Csoport vezetése

Az arbevétel elszdmolds sordn a Csoport dltal termelt szarmazasi garancidk piaci értéken kerilnek
felvételre

1.9 Valtozasok a szamviteli politikdban és kozzétételekben

A Csoport nem médositotta a szamuviteli politikajat a pénzlgyi kimutatdsokban bemutatott idészak alatt és
nem tortént valtozas a kozzétételekben, besorolasokban.




2  rész: PENZUGY!I KIMUTATASOK TETELEIHEZ KAPCSOLODO MEGJEGYZESEK

2.1 Goodwill

A Csoport az lzleti kombindacidk soran szerzett goodwill-re nem szamol el amortizaciét, hanem évente
értékvesztés tesztnek veti ala.

Goodwill esetén értékvesztés vizsgalatara legaldbb évente, illetve arra utald jelzés esetében keriil sor, hogy
az érintett pénztermel6 egység értékvesztett lehet. Az értékvesztés szempontjabdl a goodwillt a Csoport
egy vagy tobb azon pénztermeld egységéhez rendeli hozza, amelyek varakozasa szerint részesedni fognak
az lzleti kombinacié hasznaibdl. Az értékvesztés vizsgalata soran a pénztermel6 egységhdl szarmazé varhaté
jovébeli cash flow-k jelenértékét hasonlitja 6ssze a Csoport annak goodwillt is tartalmazé nettd eszkozeinek
konyv szerinti értékével.

A Csoport egésze, tevékenységének homogén jellege miatt egyetlen mikddési szegmensek mindsiul. A
megszerzett goodwill az egyes er6mlivekhez, mint pénztermeld egységekre kerl allokalasra.

adatok ezer forintban 2025.06.30. 2024.12.31

Goodwill kdnyv szerinti értéke 6 944 525 6 944 525

A Csoport a goodwillt értékvesztés szempontjabdl 2025. junius 30. vonatkozasaban megvizsgalta és arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy nem sziikséges értékvesztés elszamolasa.

Ezen vizsgalat sordan a megtéril6 érték meghatdrozasa a diszkontalt jov6beli pénzaramok alapjan szamitott
haszndlati érték alapul vételével tértént. A jovSbeli pénzaramok a Csoport vezetése altal elfogadott terveken
alapulnak és az erémlvek varhato hasznos élettartamat fedik le. A pénzaramok meghatarozasa soran a f6bb
becslések az alabbiak:

- villamosenergia arak jovébeli alakuldsa a vezetGség varakozasa alapjan a kbvetkezd tiz év soran az EEX
German POWER Futures zsindrarak értékeihez kozelit, hosszu tdvon pedig a villamosenergia arak EKB
fogyasztdi drindexszel novelt értékével kalkuldl

- a m(kodési koltségek a hazai inflacios el6rejelzéseket tikrozik (MNB inflacids elGrejelzései, illetve
célszamai alapjan) és figyelembe veszik a hosszu tava m(ikodéshez sziikséges beruhazasi koltségeket

- a napelemek csokkend kapacitdsat a termelési volumen évi 0.6%-os degraddcidja tikrozi a pénziigyi
el6rejelzésekben

A Csoport vezetése altal a befektetett t6ke megtériilésére vonatkozdan elvart addzas el6tt diszkontrata, amely
a jov6beli pénzaramok diszkontalasahoz alkalmazasra keriilt, 9,2%.

A fenti feltételezésekben nem tortént Iényeges valtozas a jelen pénziigyi kimutatadsok elkészitéséig.
Azon pénztermelS egységek esetében, amelyekhez goodwill keriilt allokalasra, a menedzsment értékelése

szerint nincs olyan redlis valtozas a fenti feltételezésekben, amelyek a kapcsolédd goodwill értékvesztését
eredményeznék.




2.2 Immaterialis javak

Immaterialis eszkoz csak akkor jelenitheté meg eszkdzként, ha az egy multbeli esemény eredményeként a
tarsasag jelenlegi iranyitasa alatt all6 gazdasagi erdforrds; azonosithatd, fizikai megjelenéssel nem
rendelkez6, nem monetaris eszkoz és bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. Amennyiben nem teljesul
az 0sszes megjelenitési kritérium, nem jelenithetd meg immateridlis eszkoz, a felmerilt koltséget
felmertlésekor az eredménykimutatasban kell elszamolni.

Az immaterialis javakat a Csoport két kategodridkba sorolja: vagyoni érték( jogok és szellemi termékek. A
vagyoni értéki jogok kozott szerepelnek a KAT és METAR engedélyek, a szdrmazasi garanciak, illetve mas
vagyoni értékd jogok. A szellemi termékek kozott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak.

Az egyedileg megszerzett immaterialis eszk6zoket kezdeti megjelenitéstikkor bekerilési értéken kell
értékelni. A bekerulési érték (brutto érték) megegyezik az eszk6z megszerzéséért kifizetett pénzeszkoz vagy
adott egyéb ellenérték valds értékével a megszerzés vagy létrehozas pillanataban.

A Csoport az immaterialis eszkozeire a bekertilési érték modellt alkalmazza, vagyis az immaterialis javakat
halmozott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartja nyilvan.

Az immateridlis eszkdz aktivalasakor fel kell mérni annak varhaté hasznos élettartamat és meg kell
hatdrozni, hogy az eszkdz hatarozott vagy hatdrozatlan hasznos élettartamu-e.

Hatarozott hasznos élettartam esetén a Csoport megallapitja az élettartam varhaté hosszat (és esetleges
maradvanyértékét), és az immaterialis eszkoz értékcsokkenthetd 6sszegét értékcsokkenésként elszamolja a
hasznos élettartam alatt. A Csoport a linearis értékcsokkenési elszamolas modszerét valasztotta, mert az
tlkrozi legjobban az eszk6zokben megtestesiilé jov6beni gazdasagi hasznok varhaté megtériilési Gtemét.

A Csoport az alabbi altaldnos hasznos élettartamokat hatdrozta meg az egyes immateridlis eszkoz
kategoriaknal:

e KAT és METAR engedélyekkel kapcsolatos vagyoni érték(i jogok 14-25 év
e Szellemi termékek 3 év
e Egyéb vagyoni értéki jogok 3 év

A szdrmazasi garanciakra (GO) nem keriil amortizacié elszamoldsra, mert azok értékcsdkkenthet6 6sszege
nulla.
Maradvanyértéket a Csoport nem alkalmaz az egyéb immaterialis javak esetén.

A Csoport az immaterialis javak hasznos élettartamat (leirasi kulcsat) legalabb évente egyszer, az lzleti év
végén fellilvizsgalja. Amennyiben a korabbi becsléshez képest valtozast mutat az Gj becslés, a mdédositas
hatasat a jovGre nézve kell megjeleniteni, visszamendleges alkalmazas nem megengedett.

A Csoportnak nincs hatarozatlan hasznos élettartamu immaterialis eszkoze.

Az értékcsokkenés és értékvesztés az eredménykimutatasban keril elszamolasra.

Legalabb évente egyszer a Csoport megvizsgalja, hogy van-e barmilyen jelzés arra vonatkozdan, hogy az
eszkozeik értékvesztettek lehetnek. Amennyiben barmilyen értékvesztésre utald jel érzékelhet6, a

tdrsasagnak el kell végeznie egy szamszaki értékvesztés tesztet, vagyis fel kell becslilnie az adott eszk6z (vagy
CGU) megtéril6 értékét és 6sszehasonlitani azt az eszkoz (vagy CGU) kdnyv szerinti értékével.




Szarmazasi

Egyéb vagyoni értékdi

adatok ezer forintban Szellemi termékek garancisk jogok Osszesen
BEKERULESI ERTEK
Egyenleg 2023.12.31-én 2251 6 547 233150 241947
Beszerzések 63 1669 545 000 546 732
Kivezetések 0 -7 229 0 -7 229
Egyenleg 2024.12.31-én 2314 987 778 150 781 450
Beszerzések 63 63
Kivezetések -987 -5 824 -6 811
Egyenleg 2025.06.30-an 2377 0 772 326 774 703
ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES
Egyenleg 2023.12.31-én -1785 0 -32 746 -34 531
Targyévi értékcsokkenés -528 0 -27 803 -28 331
Egyenleg 2024.12.31-én -2313 0 -60 549 -62 862
Targyévi értékcsokkenés -64 0 -18 798 -18 862
Egyenleg 2025.06.30-an 2377 0 -79 347 -81724
NETTO ERTEK
Egyenleg 2023.12.31-én 466 6 547 200 404 207 416
Egyenleg 2024.12.31-én 1 987 717 601 718 588
Egyenleg 2025.06.30-an 0 0 692 979 692 979

A szellemi termékek kozott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak.

Az egyéb vagyoni érték(i jogok kozott szerepelnek a naperémivek KAT, KAT-METAR és METAR z6ld prémium

engedélyei.

A Csoport a nem kotelezé atvételi kdrben értékesité er6miuvei altal termelt zoldenergia utan szarmazasi
garanciakra (guarantee of origin, GO) jogosult 2022-t6l. Az id6szak végén készleten |évé garanciak valds
értéken kerilnek nyilvantartdsra.

2024-ben a L&F Lovas Kft. tevékenységével kapcsolatos projektjog kerilt beszerzésre.




2.3 Ingatlanok, gépek, berendezések és hasznalatijog eszk6z6k

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket csak akkor jeleniti meg a Csoport eszkdzként, ha az alabbi
megjelenitési feltételek teljestlnek:
e valdszinl, hogy az eszkoznek tulajdonithatd jovébeni gazdasagi hasznok fognak befolyni
tdrsasaghoz,
e és az eszkoz bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd.

Egy targyi eszkdz |ényegesebb elemeit kiilon komponensként felveszik a mérlegbe az IAS 16 komponens
szamvitel elGirasait figyelembe véve.

A tartalékalkatrészeket abban az esteben jelenitik meg targyi eszkozként, amennyiben azok megfelelnek a
targyi eszkdzok fenti fogalmanak.

A vasarolt szoftvereket, amennyiben a berendezések m(ikodésének integralt részét képezik, az adott targyi
eszkoz értékének részeként szamoljak el.

A targyi eszkozoket kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értéken kell értékelni. A bekerlési érték (bruttd
érték) megegyezik az eszkoz megszerzéséért kifizetett pénzeszkoz vagy adott egyéb ellenérték valds
értékével a megszerzés vagy létrehozds pillanatdban. A bekeriilési érték az eszkoz
megszerzéséhez/el6allitasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 raforditasokat tartalmazza, amelyek a vételar
(beleértve az import vdmokat és a le nem vonhatoé forgalmi addkat), csokkentve a kapott kereskedelmi és
mennyiségi engedmények (szamlazott és nem szamldzott) 6sszegével, a kozvetlen koltségek, melyek annak
érdekében meriiltek fel, hogy az eszkozt a vezetés szandékainak megfelel6 helyen és dllapotban tudjak
m(ikodtetni, a finanszirozasi koltségek mindsitett eszk6zok esetén az IAS 23 elGirdsai alapjan és az eszkoz
leszerelésének, a helyszin helyredllitasanak koltségei el6zetes becslés alapjan diszkontalt jelenértéken az
IAS 37 el6irasai alapjan.

A targyi eszkozoket a kezdeti megjelenitést kovetéen halmozott értékcsdkkenéssel és halmozott
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken mutatja ki a Csoport.

Az értékcsokkenés elszamoldsanak az alapja az eszkozok, illetve azok komponenseinek brutté értéke. Az
értékcsokkenés az eszkoz maradvanyértékkel csokkentett bekerilési értéke utan keril elszdmoldsra. Az
egyes id6szakra vonatkozo értékcsokkenési leirast az eredményben szamolja el a Csoport (kivéve, ha egy
eszkoz értékcsokkenésének koltsége egy masik eszkoz beruhdzdsanak bekeriilési koltségeként kerdl
elszamolasra). A Csoport a linedris értékcsokkenési elszamolas maddszerét valasztotta, mert az tikrozi
legjobban az eszk6zokben megtestesil6 jovébeni gazdasagi hasznok varhatd megtériilési Gitemét.

A Csoport az alabbi dltalanos hasznos élettartamokat hatarozta meg az egyes targyi eszkoz kategdriaknal:

e inverterek 10 év
e napelem modulok (panel, tartészerkezet) 25 év
o egyéb eszkdzok 25 év
e szamitastechnikai eszkdzok 3 év
e jarmiuvek 5 év
e minden mas eszkoz 7 év

A foldteruletre értékcsokkenés nem keril elszamolasra.




Miiszaki Egyéb
adatok ezer Ingatlanok berendezések, berendezések, Befejezetlen Bsszesen
forintban 8 felszerelések, felszerelések, beruhazasok
jarmiivek jarmiivek
BEKERULESI ERTEK
Egyenleg
2023.12.31-én 417 439 13 094 991 7 381 21 962 13541774
Beszerzések 0 0 0 712 157 712 157
Uzembehelyezések 21962 2265072 5984 -2290 507 0
Uzleti kombinaciok 0 4796 382 0 3196 241 7992 623
hatasa
Egyenleg
2024.12.31-én 439 401 20 156 445 13 365 1639853 22 246 554
Beszerzések 7 462 877 2591 10930
Uzembehelyezések 21962 -24 555 -2593
Uzleti kombinacidk
hatdsa
Egyenleg
2025.06.30-an 461 363 20 163 907 14 242 1617 889 22 254 891
ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES
Egyenleg
2023.12.31-én 215 1237 497 3912 0 1241194
Ingatlanok, gépek,
berendezések 0 -701357 3295 -704 651
targyévi
értékcsokkenése
Egyenleg
2024.12.31-6n 215 -1938 854 -7 207 0 -1 945 845
Ingatlanok, gépek,
berendezések 471268 -471 268
targyevi
értékcsokkenése
Egyenleg
2025.06.30-3n 215 2410122 7 207 0 2417 114
NETTO ERTEK
Egyenleg
2023.12.31-6n 417 654 11 857 494 3469 21962 12 300 580
Egyenleg
2024.12.31-én 439 616 18 217 591 6 158 1639853 20 300 706
Egyenleg 461578 17 753 785 7035 1617 889 19 837 777

2025.06.30-an




A Csoport valamennyi ingatlanja és az azokon taldlhaté termel6eszk6zok vonatkozdsaban a beruhazasi
hiteleket nyujté bankok javara jelzélogjog keriilt bejegyzésre.

Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek irodai berendezéseket tartalmaznak.

Az ingatlanok kozott a sajat foldteriletek szerepelnek, amelyeken a naperémiivek mikodnek. A mdszaki
berendezések, felszerelések, jarmdvek kozott az inverterek, napelem modulok, szamitastechnikai eszkdzok,
jarmiuvek keriilnek kimutatasra.

A haszndlatijog eszkdz a Csoport altal bérelt iroddhoz és két leanyvallalata altal bérelt foldteriletekhez
kapcsolodik.

adatok ezer forintban Hasznalati jog eszk6z6k

BEKERULESI ERTEK

Egyenleg 2023.12.31-én 43 554
Hasznalatijog eszkdzok kezdeti megjelenitése 41951
Kivezetések -42 002
Egyenleg 2024.12.31-én 43 503

Hasznalatijog eszk6zok kezdeti megjelenitése
Kivezetések

Egyenleg 2025.06.30-an 43 503

ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES

Egyenleg 2023.12.31-én -10901
Hasznalatijog eszk6zok targyévi értékcsokkenése -7 868
Egyenleg 2024.12.31-én -18 769
Hasznalatijog eszk6zok targyévi értékcsokkenése -1257
Egyenleg 2025.06.30-an -20 026
NETTO ERTEK
Egyenleg 2023.12.31-én 32653
Egyenleg 2024.12.31-én 24733

Egyenleg 2025.06.30-an 23477




2.4 Pénziigyi eszkozok

Pénziigyi eszkozok a pénzeszkozok, egy masik fél tékeinstrumentuma (pl. részvény), szerz6désen alapuld
jog pénzeszkoz vagy egyéb pénziigyi eszkoz atvételére egy masik féltél (pl. vevé kovetelés, adott kolcsén
vagy hitelviszony jelleg( értékpapir), pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek vélhetSen kedvezé feltételek
melletti cseréje (szarmazékos pénzigyi eszkoz - derivativa).
A pénziigyi eszkozoket a tarsasag altal a pénziigyi eszkdzok kezelésére alkalmazott tizleti modell; valamint
a pénzligyi eszkdz szerz6désbdl ered6 cash flow jellemzGi alapjan a kovetkezé értékelési kategdriak
valamelyikébe kell sorolni:

- amortizalt bekeriilési értéken értékelt

- egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt,

- eredménnyel szemben valds értéken értékelt,
A Csoport a szarmazékos Ulgyletei kivételével minden pénzligyi eszk6zét amortizalt bekeriilési értéken
értékeli, mivel azok jellemz6i megfelelnek a fent emlitett kritériumoknak.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valds értéken keriilnek be a konyvekbe, és a
hosszu lejaratu kovetelések esetén a kés6bbiekben amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre az
effektiv kamatldb mddszer alkalmazasaval.

A pénzeszkozok kozé tartozik a hazipénztdr, a bankban elhelyezett pénz és minden mas olyan,
nagymértékben likvid betét és értékpapir, amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hdénapot,
de nem tartozik ide a folyészamlahitel.

Az o6vadék szamlan és egyéb tartalékszamlakon tartott pénzosszegeket elkilonitett pénzeszkdzként
mutatja ki a Csoport az egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkozok kozott.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre értékvesztés elszamoldsa valhat
szlikségessé, melyet az eredménykimutatdsban kell elszamolni, a megfelelé pénzligyi eszkdz konyv szerinti
értékének csokkenésével szemben.

Tovabba értékvesztés elszamoldsa valhat sziikségessé lizingkdvetelésekre, szerz6déses eszkozokre is.

Ertékvesztés elszamolasara nem csak a targyévben felmeriilt értékvesztéssel kapcsolatban keriilhet sor,
hanem a mérleg forduldnapjdig még nem felmeriilt, tehat a jév6ben varhatéan felmerilé értékvesztéssel
is szamolni kell.

A partner hitelkockazatanak valtozasa alapjan minden fordulénapon felil kell vizsgalni az értékvesztést,
valamint értékelni kell, hogy az értékvesztést a pénzligyi eszkdz élettartama alatt varhatd hitelezési
veszteség vagy a kovetkezd 12 hénap alatt varhatd hitelezési veszteség 6sszegéig kell-e elszamolni a fenti
feltételek alapjan. Ha az egyedi kovetelés szintjén nem lehet értékelni, hogy a partner hitelkockazata nétt-
e jelent6sen, akkor a kdveteléseket csoportosan kell értékelni.




Az értékvesztés értékeléséhez és elszamoldasahoz az egyszer(sitett és az dltaldnos megkozelitések
alkalmazhatok.
Az egyszer(sitett megkozelitéssel értékelt kovetelés értékelésére a kovetelés teljes idGtartama alatt
varhaté hitelezési veszteséget alkalmazzuk. igy a fizetésképtelenség kivételével, sem a hitelkockazat
jelentés novekedésének indikatorai, sem a nemteljesitési esetek nem befolyasoljak az egyszer(sitett
megkozelitést.

Az egyszerUsitett megkozelitést a Csoport a vevGkkel szembeni kdvetelések esetében alkalmazza.

A varhato hitelezési veszteség alapja, tekintve, hogy a Csoport jellemzéen 1-2 vevé felé értékesit, a vevd
egyedi hitelminGsitése alapjan meghatarozott fizetésképtelenség valdszinlisége, illetve a
fizetésképtelenség esetén megtéril6 6sszeg aranya a teljes koveteléshez képest.

Az altaldnos megkozelités esetében a vdrhatd hitelezési veszteség modell alapjan a pénzigyi
instrumentumok harom “kosarba” keriilnek besorolasra. A harom kosarba térténé besorolds alapjat a
pénziigyi eszkoz hitelezési kockazatdban bekovetkez6 valtozdsok képezik. A relativ hitelezési kockazat
modellje az emelkedett hitelezési kockazat értékelésére szolgdl. A kezdeti megjelenitéshez képest
bekovetkezd hitelezési kockazat novekedése a pénziigyi instrumentumok kosarak kozti atsoroldsaban
jelenik meg.

A varhato hitelezési veszteség modell alapjan az értékvesztés a harom “kosar” esetében masképp kerdl
meghatarozasra. Az egyes kosdrba tartozo kovetelések esetében az értékvesztés a 12 honap alatt varhato
hitelezési veszteség alapjan keriil meghatdrozasra. A kettes és harmas kosarba tartozd kovetelések
esetében az értékvesztés a kovetelés futamideje alatt varhaté hitelezési veszteség alapjan kerdl
meghatarozasra. Amennyiben egy kovetelés a harmas kosarba kerl at, az effektiv kamatlab mddszert kell
alkalmazni az értékvesztés utani nettd érték meghatarozasara.

Az altaldanos megkozelitést a Csoport a bankszamlak és a tagvallalati kdlcsénok esetében alkalmazza.

A pénzeszk6zok, bankbetétek, elkilonitett pénzeszkézok hazai, megfelel6 likviditassal és bonitassal
rendelkez6 hitelintézeteknél kerililnek elhelyezésre, mely hitelintézetek nemfizetési kockazata
elhanyagolhatd mértékl. Ezért ezen kovetelésjellegli tételekre értékvesztést nem kell elszdmolni
mindaddig, amig a hitelmin&séglik nem romlik jelent6sen.

Tovabba azon kovetelések esetében, ahol az adds a tarsasagot hitelez6 pénzintézet, erre tekintettel nem
képzendd varhato hitelezési veszteség.

A Csoport a bemutatott id6pontokban nem rendelkezett egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozokkel. A rovid
lejaratu pénziigyi eszk6zok dsszetételét az alabbi tablazatok tartalmazzak:

adatok ezer forintban 2025.06.30. 2024.12.31
VEVOK
VevGkovetelések bekeriilési értéke 722 027 275 603
Ertékvesztés 0 0

Kényv szerinti érték 722 027 275 603




adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31
EGYEB ROVID LEJARATU NEM SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK
Elkiilonitett pénzeszkozok 4768 305 5919 703
El6z6 tulajdonossal szembeni kovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 269 12 293
Eftyééktzl:s;/tigsleejératu pénzigyi eszk6zok 2910 12 880
Osszesen 4 765 664 5919116

Az elkilonitett pénzeszkozok kozott a Csoport az NHP hitelszerz6désben megkdvetelt zarolt, letéti,
addssagszolgalati szamlain 1évé pénzosszegeket mutatja be. Tovabba 2024-ben ide keriilt az Elsé
Fedezetkezel6 Zrt. részére elkilonitett 4 636 millié forint a Zsiros Kakuch Solar Kft-ben torténd beruhazassal
kapcsolatban. Az egyéb rovid lejaratl pénzigyi eszkdzokre képzett értékvesztés a szamviteli politikaban
meghatarozottak szerint kertlt megallapitdsra.

adatok forintban 2025.06.30 2024.12.31
PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK
Bankszamlak és lekotott betétek 3234533 2209 673
Ertékvesztés 0 0
Osszesen 3234533 2 209 673

Pénzligyi eszkdzokre az aldabbi bontdsban keriilt értékvesztés keriilt elszamolasra:

adatok ezer forintban 2025. 2024.
PENZUGYI ESZKOZOKRE ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
Eftyéektzlerzz;/tlgsleejaratu pénziigyi eszk6zok 2909 12881
Osszesen -2909 -12 881

2.5 Egyéb nem pénziigyi eszk6zok
Adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31
EGYEB NEM PENZUGYI ESZKOZOK
Szerz6déskotés aktivalt koltségei 290 397 307 655
Visszaigazolt kartérités 233 862 233 862
AFA kovetelés 72299 158 700
Adott el6leg 7 845 71621
Ipar(izési ado tulfizetés 2844 11 084
Koltség elhatarolas 9133 5317
Uzletrész adasvételre adott el6leg 0 0
Szarmazdsi garancia tamogatas miatti kbvetelés 0 1221
Szerz8déses eszkdz 463 376 136
Egyéb 99 039 7 304
Osszesen 1178794 796 900




A garancidk ingyenes nyuljtasa allami tdmogatasnak mingsil. Mar bejegyzés elétt teljestlhet az allami
tdmogatas ésszer(i bizonyossagra vonatkozd megjelenitési kritériuma, amennyiben a garanciat legkésébb a
beszamolo elfogaddasdig a Tarsasag kikéri. A garancia bejegyzéséig, amennyibe kikérésre keriilt, egyéb nem
pénziigyi eszkozként jelenik meg az allami tdmogatdsra vonatkozo kdvetelés.

A Csoport a villamosenergia szallitasi szerz6dés megkotéséhez kdzvetleniil kapcsolddo koéltségeit eszkdzként
jeleniti meg, mert ezek a koltségek a szerz6dés megkotése nélkiil nem merilnének fel és szamit e koltségek
megtérilésére. Az igy megjelenitett eszkdzt a villamosenergia szallitasi szerz6dés futamideje alatt amortizélja.

A visszaigazolt kartérités Zsiros Kakuch Solar Kft -ben toértént, akviziciot megel6z6en bekdvetkezd viharkarok
biztosito altali megtéritéséhez kapcsolddo 6sszeg.

2.6 Jegyzett tGke és tartalékok

A NAP Nyrt. alapitaskori jegyzett t6kéje 100.000 eFt. Az alapitast kovet6en a Tarsasag tulajdonosa a kdvetkezd
jegyzett t6keemeléseket hajtotta végre:

T6keemelések adatok ezer forintban
2021. marcius 12. 1350000
2021. marcius 29. 1200 000
2021. november 22. 2 000 000
2022. marcius 07. 1297 343
2022. szeptember 16. 1064 657
2022. december 30. 1032 349
2023. januar 25. 399 366

2023. januar 25-én a Tarsasag 399 366 db részvény bocsatott ki 500 006 eFt értékben (névérték felett).

A Tdarsasag 2023-ban 6sszesen 44 331 db sajat részvényt vasdrolt vissza, amely a jegyzett t6kéjét 44 331 ezer
forinttal csokkentette. A névértéktdl eltéré értéken tortént visszavasarlas miatt a Tarsasag t6ketartaléka 322
ezer forinttal novekedett. A Tarsasag illetékes testiilete dont a visszavasarolt sajat részvények kezelésérél. A
Tarsasag a 2024.06.21-ei rendkivili kozgyllésén dontott az alaptGke 28.650.000 Ft Gsszegli leszallitasarol
28.650 db sajat részvény kotelezd bevonasaval.

igy 2024. december 31-én a Tarsasag jegyzett tSkéje 8399 384 ezer forint, a kibocsatott részvények
darabszama 8 399 384 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények fajtaja torzsrészvény.

2025-ben és 2024-ben nem tortént sem tGkeemelés, sem sajat részvény visszavasarlas.

A Csoport anyavallalatanak jegyzett tGkéje teljes egészében a Tarsasag rendelkezésére van bocsatva
pénzigyileg.

2025. janius 30-an a Csoport tGketartaléka 668 328 ezer forint, amely f6ként a névérték feletti
részvénykibocsatas miatt keletkezett (azsid).




2.7 Pénziigyi kotelezettségek

A pénziigyi kotelezettségek jellemz6en szerz6déses megallapoddson alapuld, készpénz vagy mas pénzigyi
eszk6z masik fél részére torténd atadasa miatti kotelmek (szallitok és egyéb kotelezettségek, hitelek,
kolcsonok), és egy masik fél pénzligyi eszkozeinek vagy kotelezettségeinek vélhet6en kedvezétlen
feltételek melletti cseréje (szarmazékos tgyletek).

A pénzligyi kotelezettségeket a Csoport az alabbiak valamelyikén értékeli:
e eredménnyel szemben valds értéken, vagy
e amortizalt bekerilési értéken.

Mindkét kategdridba tartozé pénziigyi kotelezettségeket bekertlésiikkor tranzakciés koltségekkel
csokkentett valds értéken kerilnek felvételre. Az eredeti bekertléskor hosszu lejaratu és/vagy kamatozo
kotelezettségeket (pl. hitelek, lizingek) bekerilésik utan az effektiv kamatldb mdédszerrel meghatarozott
amortizalt bekerulési értéken kell kimutatni. Az effektiv kamatot a kotelezettség futamideje alatt az
eredménykimutatasban kell elszamolni. A mérlegbdl akkor kell kivezetni egy pénziigyi kotelezettséget
(vagy annak egy részét), amikor az rendezésre kerilt, tehat a szerz6déses kotelezettséget a Csoport
kiegyenlitette, elengedték, vagy mar nem érvényesithetd.

A Csoport a szarmazékos Ugyletei kivételével csak amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségekkel rendelkezik.

Az alabbi tablazatok részletesen bemutatjak a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek egyenlegét.

adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31

HITELEK ES KOLCSONOK

Beruhdzasi hitelek 13531181 14317 489
Korabbi tulajdonosok felé fennallé kdlcsénok 1213098 1269 355
Kotvénytartozas 1373016 1332288
Egyéb kolcsondk 370231 234 217
Osszesen 16 487 527 17 153 349
adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31

EGYEB PENZUGY! KOTELEZETTSEG

Osztalékfizetési kotelezettség 853 073 251984
Halasztott vételar 78 227 96 967
Lizing kotelezettség 20992 25 664
Egyéb 0 0
Osszesen 952 292 374 615

A Csoport egyes tagvallalatai a Novekedési Hitelprogram (NHP) és a Széchenyi Beruhdazasi Hitel GO! keretében
vettek fel hosszu lejaratu beruhdzasi hiteleket. 2025-re az 6sszes NHP hitelt Ujraszerz6dte, amivel az atlagos
kamat 1,6%-ra csokkent. Ezen hitelek kezdeti felvétele valds értéken tortént, a hitel lehivasakor (illetve az




Gzleti kombinacidk sordn megszerzett kotelezettségek vonatkozasaban az akvizicié napjan) fennallé piaci
kamatok alapjan, a kamattamogatdsra halasztott bevétel kerilt kimutatdsra, amely a kamatkoltséggel
parhuzamosan kerl elszamolasra a hitelek futamideje alatt (lasd kdvetkez6 pont).

2024. els6 félévében a Csoport 6 milli6 EUR 0Osszegl hitelkeret megallapodast irt ald az Oberbank AG
magyarorszagi fioktelepével, amelyb6l 5.4 millié EUR folydsitasa kerllt 2024 majusaban. A hitel fix 4.8%/
kamatozasu, havi azonos 6sszegli torlesztérészletekkel. A kapcsolddé hitelfelvételi koltségek 6sszege 68 962
eFt volt. A hitel lejarata 2039 els6 negyedéve.

A 2024. novemberében megvasarolt Zsiros Kakuch Kft. az erém{ beruhazashoz 2024 decemberében 6sszesen
14 664 304 EUR Osszegl hitelszerzédést (és kapcsolddd biztositéki szerz6déseket) kotott az MBH Bankkal. A
hitelszerz6déshez kapcsoléddan a Tarsasag a szokdsos piaci biztositéki szerz6dést irt ald a finanszirozéval. A
hitelszerz6dés két hitelkeretet tartalmaz: az ,A” hitelkeretet (9 290 000 EUR) a Baross Gabor Ujraiparositasi
Beruhazasi Hitel Plusz 2024 program keretei kdzott évi fix 3.5% kamatozdssal (havi torlesztérészlet- és
kamatfizetéssel), melynek lejarata 2034. februar 28., valamint a,,B” hitelkeretet (5 374 304 EUR), amely 6 havi
EURIBOR + 2.5% kamatozassal rendelkezik, féléves torlesztéssel és kamatfizetéssel, lejarata 2039. februar 28.
A valtozé6 kamatozasu hitel 50%-ra a Tarsasag IRS Ugyletet kotott 5.07%-os fix kamatozdssal. A
hitelszerz6déshez kapcsolddd koltségek 6sszege 180 626 eFt volt.

A fenti lgyletek a banki gyakorlatban megszokott atfogd biztositéki rendszerrel rendelkeznek. A hitelezé
bankok jellemz&en az aldbbi biztositékokat irtak el6 az ligyletek tekintetében:

- elsé ranghelyen alapitott ingatlan jelzalogjog a hitelosszeg és jarulékai erejéig és
ezt biztosito elidegenitési és terhelési tilalom;

- ingdjelzdlogjog a napelempark valamennyiberendezésére és tartozékara a hitelosszeg és
jarulékai erejéig;

- nyilt kdvetelésen alapitott zalogjog (PPA szerz6dés).

- Kotelezettségvallalds a projektekkel kapcsolatos szamlaforgalom 100%-anak a Banknal vezetett
szamlakon torténd bonyolitasara;

- eréml( berendezései (ingd jelzalogjog alapjan);

- DSRA szamla a tirelmi id6 alatti addssagszolgalati ratanak megfeleld 6sszeggel. A kamatfizetés ebbdl
az 6vadékbdl engedélyezett;

- havi 6vadék elhelyezése, ami az els6 havi PPA bevétel beérkezését kovetGen kiengedésre kerdil.

Fenti biztositékok a megfelel6 nyilvantartasokba bejegyzésre keriiltek.

2024. oktéberében a Tarsasag az Xbond kereskedési rendszerben NAP 2031 Kétvény néven kibocsatast hajtott
végre, melynek keretében 34 db, egyenként 100 000 EUR névértékd, 3 400 000 EUR Ossznévérték( kotvény
Osszesen 3230 000 EUR arfolyamértéken kerilt lejegyzésre. A kotvény 7 éves futamiddvel, évi 6% fix
kamatozdassal, éves kamatfizetéssel és futamidé végén torténd egyosszegli torlesztéssel rendelkezik.

A 2024. december 31-i halasztott vételdr az Euronergy Anthe és Tarvos akvizicidjahoz kapcsolddik, amelynek
rendezése év végéig, illetve kisebb részben 4 év alatt esedékes.




2.8 Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek

Az alébbi tablazatok részletesen bemutatjak a Csoport egyéb nem pénziigyi kotelezettségeinek
egyenlegét.

adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31

EGYEB ROVID LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Biztositétdl kapott elSleg 500 000 500 000
SzerzG6déses kotelezettség 109 545 110 447
AFA fizetési kotelezettség 233974 98 015
Koltség elhatarolas 27 045 68 410
Helyi iparlizési adé fizetési kotelezettség 51931 29 347
Személyi jellegl kifizetések, addk és jarulékok 22 627 17 591
Egyéb 20958 12 759
Osszesen 966 080 836 569

A halasztott bevétel a Csoport beruhazasi hiteleihez kapcsolédd kamattamogatasok elszamoldsaval
Osszefliggésben kerlt felvételre, lasd el6z6 pont.

adatok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31

EGYEB HOSSZU LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Tamogatas miatti halasztott bevétel 1832908 2010935
Osszesen 1832908 2010935




2.9 Nyereségadok

Nyereségadd minden olyan belfoldi és kulféldi add, amelynek alapja az adékoteles nyereség. A Csoport a
tarsasagi adot nyereségadoként kezeli, mig az iparlzési adot nem kezeli nyereségaddként, hanem azt
mikodési koltségként jeleniti meg az eredménykimutatasban.

A tényleges nyereségadd alapja a tarsasag adokoteles nyeresége, amelyet a szamviteli eredménybdl az
addalap mddosito tételek segitségével kell meghatarozni.

A tényleges add Gsszege az addkoteles nyereségnek és az alkalmazott addkulcsnak a szorzata, az
adokedvezményekkel és az el6z6 évek veszteségeinek torvény szerinti felhasznalasaval médositva.

A tényleges addkat azon idGszakra kell fizetni vagy visszaigényelni, amelyhez kapcsolddnak, és
kotelezettségként vagy kovetelésként kell elszamolni azok rendezéséig.

Az egy id6ben fennalld tényleges nyereségadd koveteléseket és kotelezettségeket akkor szabad nettd
maddon kimutatni a mérlegben, ha az alabbi két feltétel teljesuil:

e jogszabaly lehet6vé teszi az egyenlegek beszamitasat, és

e atarsasag netté mddon kivanja rendezni azokat.

A halasztott adé meghatarozasa a mérleg modszerrel torténik, alapja az eszkdzok és kotelezettségek
szamviteli értéke és addalapja kozotti eltérés. Egy eszkoz vagy egy kotelezettség megjelenitésének
feltétele, hogy a Csoport varhatdan realizalni vagy rendezni fogja az eszkoz, vagy a kotelezettség konyv
szerinti értékét. Ha valdszind, hogy ennek a konyv szerinti értéknek a realizalasa vagy rendezése magasabb
vagy alacsonyabb jovébeli addfizetéseket eredményez, mintha ez a realizalds, vagy rendezés nem jarna
adokovetkezményekkel, akkor néhany kivételt6l eltekintve halasztott adokotelezettséget vagy halasztott
ado kovetelést kell megjeleniteni.

Alapvetden az alabbi okokbdl keletkezhet kiilonbség az eszk6zok és kotelezettségek értékében:
e az IFRS-ekre torténd attéréskor keletkez6 attérési kilonbozetek
e Aszamviteli addzas el6tti eredmény és az addalap kozotti kiilonbségek (addalap madosito tételek)
o Addkedvezmények és elhatarolt veszteségek

A halasztott add koveteléseket és kotelezettségeket olyan addkulcs haszndlataval kell értékelni, amely
varhatéan arra az id6szakra vonatkozik, amikor az atmeneti killonbségek rendez6dnek. Ezt az adékulcsot a
mérleg forduldnapjaig (Iényegileg) hatalyba Iépett adétorvények lapjan kell meghatarozni.

A halasztott addé eszkdzoket és kotelezettségeket netté mddon kell kimutatni a mérlegben, a nettd
egyenleg elGjelétdl fliggben eszkozként vagy kotelezettségként, mindkét esetben hosszu lejaratuként
besorolva, fliggetleniil attél, hogy éven beliil megfordulnak-e.




Az aldbbi tablazat az adott pénziigyi évben elszamolt addraforditasokat mutatja:

adatok ezer forintban 2025. 1. félév 2024. 1. félév
NYERESEGADO RAFORDITAS
Tarsasagi ado 95 459 70592
Robin Hood adé 0 14 667
Halasztott add -14 113 28 399
Osszesen 81346 113 659
adatok ezer forintban 2025.06.30. 2024.06.30.
HALASZTOTT ADO
Halasztott add kovetelés 22 909 0
Halasztott adé kotelezettség 95 239 68 584
adatok ezer forintban 2025.06.30. 2024.06.30.
TENYLEGES JOVEDELEMADO
Nyereségado kovetelés 14 151 0
Nyereségadd kotelezettség 47 610 16 192

A 2025. és 2024. évben olyan halasztott adét keletkeztet6 atmeneti kiilonbozetek jelentek meg, amelyek mind

az egyes tételek eltérd szamviteli és add szerinti kezelésébdl fakadnak.




2.10 Lizing lgyletek

A Csoport valamennyi lizing szerz6désre az IFRS 16 szabalyait alkalmazza, kivéve
- 12 hénapnal révidebb id6szakra sz6l6 bérletek (rovid lejaratu lizingekre vonatkozé mentesség); és
- 1 millié forint alatti Ujkori értékili eszk6zokre vonatkozd bérleti/lizing szerz6dések (kisérték(i
eszkozokre vonatkozd mentesség).

Egy szerz6dés akkor mindsil lizingszerz6désnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték fejében
meghatarozott ideig szerz6déses jogot biztosit a vevének az azonositott eszk6z haszndlatanak irdnyitasara.

A tarsasagnak, mint lizingbe vevének a lizing kezdénapjan, azaz azon a napon, amikor a lizingbeadd
haszndlatra atengedi a bérbe vett eszkozt a tdrsasdgnak, egy hasznalatijog-eszkozt és egy
lizingkotelezettséget kell megjelenitenie.

A lizingkotelezettség kezdeti értéke a jov6beni lizingdij fizetések jelenértékével egyezik meg, mig a
hasznalatijog eszkoz kezdeti értéke a lizingkotelezettség kezdeti értéke plusz az eszkoz bekeriilésével
Osszefliggd kezdeti koltségek és a futamidd kezdetét megel6z6en fizetett lizingdijak, kapott lizingdsztonz6k
értéke.

A tarsasagnak a kezd6napon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak
jelenértékeként kell értékelnie. A lizingdijakat a lizing implicit lizingkamatlabaval kell diszkontalni,
amennyiben az konnyen meghatarozhaté. Ha ez a kamatlab nehezen meghatarozhatd, a tarsasag legutdbbi
ismert kamatlabat kell hasznalni a diszkontalas sordn.

A tarsasagnak, mint lizingbe vevének a lizing kezd6napjan a hasznalatijog eszkozt bekerilési értéken kell
értékelnie. A haszndlatijog eszkdz bekerilési értéke a lizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori
értékébdl, a kezd6énapon vagy azt megel6z6en fizetett lizing dijakbdl és a tarsasag kezdeti kozvetlen
koltségeibdl all.

A kezd6nap utdn a lizingkotelezettség n6 a kamatelhatdrolas miatt, csokken a kifizetett lizingdijak miatt;
valamint a kotelezettség értéke valtozhat Ujraértékelés és a lizingszerz6dés mddositasa miatt.

A lizingkotelezettséget — pénziigyi kotelezettségekhez hasonldan — amortizalt bekerilési értéken kell
értékelni, a kamatok futamidd alatti egyenletes szétosztasaval.

A tarsasagnak a kezdeti megjelenitést kovetéen a hasznalatijog eszkozt a bekerilési érték modell
alkalmazasaval kell értékelnie, vagyis csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztés miatti
veszteséggel és kiigazitva a lizingkotelezettségnek az Ujraértékelések vagy lizingmddositasok miatti
madositasokkal. A haszndlatijog eszkoz értékcsokkenésének elszamolasa megegyezik a targyi eszk6zok
esetén alkalmazandé maédszerrel.

A Csoport iroda, parkold és foldteriilet bérleti szerz6désekkel rendelkezik. Az anyavallalat irodabérleti
szerz6déseit 2024. végén modositotta, melyek eredményeként azok 2025 elsé negyedévében lezarasra
kerililnek. A Csoport 2025. elején Uj irodabérleti szerz6dést kotott.

A hasznalatijog eszkoz alakuldsat és egyenlegét a 2.3 pontban mutatjuk be.




A lizingkotelezettségek az aldbbiak szerint valtoztak:

datok ezer forintban 2025.06.30 2024.12.31
LiZING KOTELEZETTSEG
Lizing-kotelezettség nyito 25 664 29 529
Kezdeti megjelenités 0 0
Lizing mddositas 0 -3236
Kamat elszdmolds 4015 5964
Arfolyamkiilénbozet 0 2765
Pénziigyi rendezés -8 687 -9 358
Lizing-kételezettség zaré 20992 25 664
Rovid lejaratu 17 953 4063
Hosszu lejaratu 3039 21 601
Lizing-kotelezettség 20992 25 664

A Csoport teljes, lizingligyletekbdl szarmazo készpénz kidramlasa 2025. elsé félévében 8 687 ezer forint,

2024-ben 9 358 ezer forint.




211 Ertékesités arbevétele

A Csoport minden vevével kotott szerz6désre az IFRS 15 elGirasait alkalmazza. A Csoport bevételei a
naperémuivek &ltal termelt energia KAT-METAR / zdld prémium rendszer keretein beliil vagy a
szabadpiacon torténd értékesitésébdl, illetve a kapcsolddé szarmazdsi garancidk értékesitésébdl szarmazik

Az darbevétel elismerésének alapelve, hogy az igért termékek vagy szolgaltatasok vevé szamara vald
atadasanak bemutatasa érdekében a tarsasagnak olyan 6sszegli bevételt kell megjelenitenie, amely azt
ellenértéket tiikrozi, amelyre a tarsasag az emlitett termékkért vagy szolgaltatasokért varakozasa szerint
jogosultsagot szerez.

Az arbevétel kiszamitdsakor a tarsasagnak figyelembe kell vennie a szerz6dés feltételeit és az Osszes
relevans tényt és korilményt, és a hasonld jellemzékkel rendelkezd szerz6désekre és hasonlé koriilmények
kozott konzisztensen kell eljarni az elszamolas meghatarozasakor.

Az arbevétel meghatdrozasa és elszamoldsa az IFRS 15-ben részletezett 5 Iépéses modell szerint torténik.

A naperémlivek altal termelt villamosenergia értékesitése esetén a kotelem teljesitése a szerzédéssel
lefedett idészak alatt folyamatosan torténik, az arbevétel is ugyanezen id6észak alatt kerl elismerésre,
hiszen a vevd a villamos energiat azonnal felhasznalja. Az id6szak alatt (over time) teljesitett kotelemhez
tartozo bevétel elszamolasa azt kell, hogy tikrbzze, ahogyan a termék / szolgaltatas kontrolja a vev6hoz
keril. Ennek konzisztens mérésére a szamlazas Gtemezése haszndlhatd akkor, ha az megfelel6en tiikrozi a
vevl szamara atadott értéket. A Csoport gyakorlataban ez az eset teljesiil, hiszen a szamlazas a leszallitott
(és felhasznalt) mennyiség alapjan torténik.

A szarmazasi garancia értékesitése a Csoport normal lizletmenetéhez kapcsolddik, a szarmazasi garancia
értékesitésére a Csoportnak azon er6miivek esetében nyilt lehetésége, ahol ezen egységek a kotelezd
atvételi rendszeren kivil értékesitettek. A bevétel a garancia Csoport altali tényleges értékesitésekor kerdil
realizalasra, a garancia atirasanak idépontjaban. Az igy kapott bevételt arbevételként kell elszamolni az
immaterialis eszk6z konyv szerinti értékének kivezetésével egyidejlileg.

adatok forintban 2025. 1. félév 2024. 1. félév
ARBEVETEL

Villamosenergia értékesités arbevétele (id6szak alatt teljestld kotelem) 2 106 096 1480116
Szarmazasi garancia értékesités arbevétele (adott id6pontban teljestlé 0 5516
kotelem)

Egyéb értékesités (adott id6pontban teljesil6 kotelem) 0 12 132
Osszesen 2106 096 1494 763

adatok ezer forintban 2025. 06.30 2024.12.31
SZERZODESES EGYENLEGEK

vevékovetelések 722028 275 603
szerz8déses eszkdzok 463 376 136
szerzGdéses kotelezettségek 109 545 110447
szerzOdéses egyenlegek Osszesen 1075 858 165 292




2.12 Egyéb miikodési bevételek

Az allami tdmogatasnak minGsilé tranzakcidk csak akkor mutathatdk ki, ha ésszer(i bizonyossag van arra,
hogy a Csoport teljesiteni fogja a hozzajuk kapcsolodo feltételeket és meg fogja kapni a tdmogatasokat. Az
ilyen Osszegeket az egyéb miikodési bevételek kozott szisztematikusan kell elszdmolni azokban az
id6szakokban, amelyekben a Csoport raforditasként elszamolja azokat a kapcsolddd koltségeket,
amelyeket a tdmogatas kompenzal.

A Csoport tagvallalatai az NHP kamattdmogatott hitellel kapcsolatban szamolnak el egyéb miikodési
bevételeket amiatt, mert a kedvezményes és piaci kamat kozotti kilénbség allami tdmogatasnak mindsdil.

Tovabb a szarmazasi garancidhoz kapcsolddd allami tamogatas akkor keriil felvételre mikodési
bevételként a Csoport kbnyveiben, amikor a megujuld energia letermelésre kerdil.

Ezen felll a hitelgaranciadij tamogatast a hitelfutamid6 alatt id6aranyosan kell megjeleniteni
parhuzamosan a hitelgarancia dij megjelenitésével.

Az egyéb m(ikodési bevételek megbontasa a kévetkezd:

adatok forintban 2025. 1. félév 2024. 1. félév

EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Kamattamogatas 174 412 150 754
Szarmazasi garanciak juttatasa 64 2842
Biztositotdl kapott kartérités 252 519 0
Egyéb 220 261
Osszesen 427 215 153 857

A kamattamogatdsok az NHP hitelprogram és a Széchenyi Beruhazasi Hitel GO! keretein belil felvett
kamatkedvezményes hitelek vonatkozasaban elszamolt halasztott bevétel feloldasat tartalmazzak.




2.13 Anyagijellegii raforditasok
Az anyagjellegli raforditasok megbontasa a kovetkez6:

adatok forintban 2025. 1. félév 2024. 1. félév

EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Naperé6ml( Gzemeltetés, karbantartas 147 083 55082
Pénzigyi, ado, jogi és egyéb tanacsadas 54 006 62173
Menetrendezés 4411 21208
Konyvelés, konyvvizsgalat 36 537 19422
Egyéb anyagjellegl raforditas 79712 34 256
Villamosenergia 23423 21171
Szarmazdsi garancia értékesités raforditasa 0 18 402
Szerz6déskotési koltség amortizacidja 17 259 7 586
Hitelgarancia dija 0 16 001
Iroda Gzemeltetés 15074 2954
Rendszerhaszndlat 0 2208
M(iszaki tandcsadas 121 0
BET koltségek 674 349
Egyéb irodai koltségek 0 222

Osszesen 378 300 261 034




2.14 Személyi jellegii raforditasok

A munkavallaldi juttatasok tartalmazzak a munkavallaloknak vagy az Aaltaluk eltartottaknak adott
juttatasokat, és teljesithetGek kozvetlenil a munkavallaloknak, azok hazastarsainak, gyermekeinek vagy
mas eltartottjainak, vagy harmadik személyeknek, példaul biztositétarsasagoknak torténd kifizetések (vagy
termékek vagy szolgaltatasok atadasa) révén.

A munkavallaléi juttatasok kapcsan:
- kotelezettséget akkor kell elszamolni, amikor a munkavallalé juttatasért cserébe szolgdlatot
végzett;
- egy raforditast akkor kell elszdmolni, amikor a tarsasag a munkavallalé altal a munkavallaléi
juttatasért cserébe nyujtott szolgdlatbodl keletkezé gazdasagi hasznot élvezi.

A Csoportnak jelenleg csak rovid tavd munkavallaldi juttatasai vannak.

A rovid tavd munkavallaldi juttatasok kozé tartoznak példaul az alabbiak, amennyiben azokat varhatéan
kifizetik 12 hénapon beliil, miutan a munkavallalok a kapcsolédé szolgdltatasokat nyujtottak:
- bérek, fizetések és tarsadalombiztositasi jarulékok;
- fizetett éves szabadsdg és fizetett betegszabadsag;
- nyereségrészesedés és jutalmak;
- a nem pénzbeli juttatdasok (mint példaul egészségiigyi ellatas, a lakas, a cégautod, és a termékek
vagy szolgdltatasok ingyenes vagy kedvezményes juttatasa) a meglévé munkavallalok részére.

Fizetett tavollétek formajaban megvaldsuld rovid tdvu munkavallaléi juttatdsok varhaté koltségét a
tdrsasdgnak a kovetkez6képpen kell elszamolnia:
- halmozddo fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a munkavallaldk azt a szolgalatot végzik,
amelyek novelik a jov6beni fizetett tavollétekre vald jogosultsdgukat.
- nem halmozodo fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a tavollétekre sor kerdil.

A kotelem akkor keletkezik, amikor a munkavallald olyan szolgalatot végez, amely noveli a jov6beni fizetett
tdvollétre valo jogosultsagat. A kotelem fennall, és azt ki kell mutatni akkor is, ha a fizetett tavollétek nem
megszolgaltak, bar ilyenkor annak lehetésége, hogy a munkavallalé munkaviszonya azel6tt megsz(inik,
hogy a halmozott nem megszolgalt jogosultsagot felhasznalta volna, befolydsolja a kotelem értékelését.

A személyi jellegli raforditdsok megbontdsa a kdvetkezd:

adatok ezer forintban 2025. 1. félév  2024. 1. félév

MUNKAVALLALOI JUTTATASOK

Rovidtavi munkavallaldi juttatasok 114 145 58 324
Bonuszok 0 13 000
Bérjarulékok 13 627 10 144
Osszesen 127772 81468

A Csoport munkavallaldinak atlagos statisztikai |étszama 2025-ben 8 6, 2024-ben 8 6 volt.




2.15 Egyéb miikodési koltségek és raforditasok
Az egyéb m(ikodési koltségek és raforditasok megbontasa a kovetkez6:

adatok ezer forintban 2025. 1. félév

2024. 1. félév

EGYEB MUKODESI RAFORDITASOK

Helyi ipartizési add 41374 30238

Vasarolt szdrmazasi garancia értékesitése 0 1502

Egyéb m(ikodési raforditas 33247 58

Osszesen 74 621 31798
2.16 Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

A pénziigyi mUiveletek bevételei és raforditasainak a megbontasa a kévetkezd:

adatok forintban 2025. 1. félév 2024. 1. félév

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Arfolyam nyereség 254 846 92 640
Bankbetétek kamata 13313 51517
Egyéb kamatbevétel 0 30884
Derivativak valds értékelésébdl szarmazé bevétel 0 2115
Kotvény kamata 0 0
Egyéb 0 0

268 159 177 156

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

NHP hitel kamata 305 480 251 369
Arfolyam veszteség 10 628 60 891
Kotvénykotelezettség kamata 40729 0
Pénzligyi eszkdzok értékvesztése 0 0
Egyéb kamatraforditas 70578 20773
Lizingkotelezettség kamata 1950 0
Derivativak valds értékelésébél szarmazé raforditas 22 466 0
Vallalati kotvény értékesités vesztesége 0 0
Egyéb 4281 12

456 112 335275
Pénziigyi miiveletek eredménye Gsszesen -187 953 -158 119




3.1 Mérlegen kiviili tételek, fiiggd kovetelések és fiiggd kotelezettségek

A fligg6 kovetelés olyan lehetséges kotelem, amely multbeli eseménybdl szarmazik, és amelynek [étezését
egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése alatt all, bizonytalan jovébeni esemény bekovetkezése
vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni.

A Csoport nem jeleniti meg a fliggd koveteléseket, hanem kozzéteszi azokat, ha a gazdasagi hasznok
bedramldsa valdszind.

A fligg6 koveteléseket folyamatosan értékeli a Csoport.

Fliggd kotelezettséget mutat ki a Csoport a kiegészit6 mellékletében, ha lehetséges kotelme all fenn
multbeli esemény alapjan, amelynek a létezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése
alatt allo, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fog megeréGsiteni vagy
olyan meglévé kotelme all fenn, amely multbeli eseménybdl szarmazik, de nem mutatta ki céltartalékként
mert nem valdszinl, hogy gazdasagi hasznokat megtestesit6 eréforrasok kidramlasahoz vezet vagy nem
lehet megbizhatéan megbecsiilni a kdtelem 6sszegét.

A Csoport évente fellilvizsgalja, hogy fennallnak-e a fliggé kotelezettség megitélésének a feltételei. Ha
valtozas all be a korllményekben, a valtozas id6szakaban maddositani kell a tranzakcié szamviteli
elszamolasat.

A Csoport lényeges fliggé kotelezettséggel vagy koveteléssel kapcsolatban megemlitendd, hogy az egyik
lednyvillalata, nevezetesen a Tiszai Fény Kft. ellen per indult a F6varosi Torvényszéken 47.775.040 forint
megbizasi dij és jarulékai megfizetése irant. A Tiszai Fény Kft., illetve a Tarsasdg nem tartja megalapozottnak a
kovetelést, a szlikséges |épéseket a perben megteszi.

3.2 Miikodési szegmensek

A Csoport szegmensinformdcidit igy mutatjuk be, ahogy azokat a Csoport legfébb miikddési dontéshozoi
a Csoport Igazgatdsaganak tagjai is rendszeresen megkapnak.

A Csoport lgazgatésaga felel6s az erGforrasok elosztdsdért, valamint ezek teljesitményének havi
értékeléséért. Az Igazgatdsag a Csoport eredményét az Addzott eredmény szintjéig vizsgalja.

A Csoport a f6 operativ dontéshozdi altal rendszeresen attekintett pénziigyi informacidk, a mindennapi
m(ikodés alapjan a Tarsasdgot és leanyvallalatait egy szegmensként kezelik.

A Csoport bevételei Magyarorszagrél szarmaznak.




3.3 Mérlegfordulénap utani események

A Csoport a mérleg forduldnapjat kovet6, de az IFRS pénziigyi kimutatasok tulajdonos felé jovahagyasra
torténd el6terjesztését megel6z6 eseményeket (akar kedvez6, akar kedvezétlen) két csoportba sorolja:
madositd, illetve nem mddosité események.

A Csoportndl a beszamolasi id6szak vége, a mérleg forduldnapja: december 31. A Csoportnal az IFRS
pénziigyi kimutatdsok tulajdonos felé jovahagyasra torténd elSterjesztésének datuma legkésébb a
kovetkez6 év marcius 25.

A mddositd események azok, amelyek olyan koriilményeket, tényeket igazolnak, amelyek a mérleg
fordulénapjan fennalltak. Ezen események hatasai modositjdk a pénzigyi kimutatasban elszamolt
osszegeket.

A nem maddositdé események olyan ténykere, kortilményekre utalnak, amelyek a beszamolasi id6szak vége
utan jottek létre. Ebben az esetben a Csoport nem maddositja a beszamoléban megjelend Gsszegeket,
azonban ezeket a tényeket, korlilményeket a kiegészit6 mellékletben kozzéteszi, amennyiben hatdsuk
jelent6s.

A beszdmold forduldnapjat kovetd egyéb olyan esemény, amelyeknek a hatasa Iényegesa Csoport 2025.
junius 30-aval zarddo pénziigyi id6szakra vonatkozd kézbensé beszamoldjara:

Alapt6ke emelés, kétvény visszavasarlas

Julius folyaman a Tarsasag Igazgatdsaganak dontése kdvetkeztében alaptéke emelésre kerllt sor, amelynek
a tényleges 6sszege 924.560.000 Ft, az ujonnan forgalomba hozott részvények szdma 924.560 db
torzsrészvény. A Tarsasdag alapt6kéje az alaptéke-emelés eredményeként 9.339.625.000 Ft-ra emelkedik,
amely 9.339.625 db, egyenként 1.000 Ft névértékd névre sz6l6 térzsrészvénybdl all.

A frissen bevont t6két a Tarsasag alapvetGen az altala kibocsatott HU0O000364377 ISIN kéda ,,NAP 2031
Kotvény” elnevezésl kotvény visszavasarlasara forditotta. A Tarsasag Igazgatdsaga a 34 kibocsatott
kotvénybdl 29 darab kétvényt vasarolt vissza, 6sszesen 2.900.000 eurd névértéken 1.153.272.000 forintért.

Visszatérés KAT mérlegkorbe

A Mavir Zrt-vel létrejott szerz6dések szerint a Tarsasag Solar Power Beta Kft. nev( ledanyvallalatanak 6 darab
Lanycsdkon izemeld naperém(ive 2025. szeptember 1-jété| visszatért a KAT mérlegkorbe.




3.4 EPS - egy részvényre juté eredmény

Az alap EPS kiszdmitasa: a Tdrsasag torzsrészvényeseinek tulajdonithaté éves nyereség elosztdsa az év
soran forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagdval. Ez a mutatd az anyavallalat egy

torzsrészvényének a gazdalkodd egység beszamolasi id6szak alatt elért teljesitményébdl vald részesedését
mutatja meg.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke kiszdmitasahoz a Tarsasag torzsrészvényeseire jutd
eredményt, valamint a forgalomban Iévé részvények sulyozott atlagat valamennyi higitdé hatasu potencialis
torzsrészvény hatdsdval modositani kell.

A Csoport alap EPS kalkulaciéjat mutatja a kovetkez6 tablazat. Nincsenek higitd hatdsu tényezék a bemutatott
id6szakokban.

2025. 1. félév  2024. 1. félév

Alap EPS
Tarsasag torzsrészvényeseinek tulajdonithatd éves nyereség (ezer forint) 1191932 656 048
Az év soran forgalomban |évé torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga (darab) 8399 385 8399 385

Egy részvényre juté eredmény (forint / részvény) 141,9 78,1
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