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A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ

BUDAPEST, 2023.03.31.




Tajékoztato

A Nap Nyrt. (tovabbiakban: Cégcsoport) iizleti jelentése a Budapesti Ertéktézsde Xtend piacanak
altalanos lizletszabalyzata, és a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény alapjan késziilt a Cégcsoport
konszolidalt éves beszamoldéjdhoz. A dokumentum célja, hogy atfogd osszefoglalét és kiegészitd
informdacidkat nyujtson a 2022. évi eredményrdl.

A 2022. évi konszolidalt éves beszamold a Cégcsoport az alabbiakban felsorolt, a Cégcsoport 100
szazalékos tulajdondban 4ll6 leanyvdllalatainak adatait is tartalmazza.

* The Art Of Voyage Alfa Kft., The Art Of Voyage Beta Kft., The Art Of Voyage Gamma Kft., Solar
Power Beta Kft., Solar Power lota Kft. és Solar Power Theta Kft. —2022.01.01. és2022.12.31.
kozott.

* Tiszai Fény Kft. —2022.06.23. és 2022.12.31. kozdtt.
* Nimann Kft. —2022.12.16. és 2022.12.31. koz6tt.

* Abas Platinum Solar, Cargo Energy Kft., Kérés Nertwork Energy Kft., Mobil Gold Solar Kft., Ocso
Sun Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Pipacs Energy Kft. és SunGate Gold Solar Kft. —
2022.12.27. és 2022.12.31. koz6tt.

A 2022. évi konszolidalt éves beszamold a Balancing Power Zrt. Tarsult vallalkozas adatait is
tartalmazza a 2022.01.01. és 2022.12.31. kozo6tti id6szakra.

A 2021. évi beszamold adataival valé 6sszehasonlitasnal figyelembe kell venni, hogy a cég 2020.
szeptember 9-én még nem nyilvanos részvénytarsasagként jott [étre. A 2021. évi eredmények
értékelése soran arra is tekintettel kell lenni, hogy

* aThe Art Of Voyage Alfa Kft., a The Art Of Voyage Beta Kft. és a The Art Of Voyage Gamma Kft.
leanyvallalatok csak 2021.04.08-iki., illetve 2021.05.05-iki hatallyal részei a cégcsoportnak;

* aSolar Power Beta Kft., a Solar Power lota Kft. és a Solar Power Theta Kft. ledanyvallalatok
2021.12.14-iki hatallyal részei a cégcsoportnak.
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Tisztelt Részvényesek!

Fontos mérfoldkoveket ért el 2022-ben a Cégcsoport a ndvekedési céljainak teljesitésében.

» A Cégcsoport 2021 oktdber végén debiitdlt a BET Xtend piacén, s azéta dsszesen 6t alkalommal bonyolitott le
zartkori t6keemelést — az utolsét 2023. januarjaban —, amelyek révén osszesen 6,5 milliard Ft forrast vont be a
novekedési céljainak eléréséhez. 2022-ben harom zartkorii t6keemelést hajtott végre a Tarsasag Gsszesen 4
milliard Ft értékben, elGsz6r 2022 marciusaban, majd szeptemberében, illetve decemberben.

* Mindezen forrasok felhasznalasaval a Cégcsoport 2022 végéig 33,5 MW AC / 39 DC kapacitassal rendelkezé
naperdmdivi portfoliét alakitott ki, amelybdl a 2022. évi névekedés 10,5 MW AC / 12,0 MW DC értékdi volt, a
helyszinen (Tiszafiireden és Ocsan) dsszesen 21 darab, a METAR-KAT tdmogatasi rendszerben m(ikéds napelemes
kiser6m(i kezdte meg a termelést. A Tarsasag lzletrész adasvételi szerzGdést irt ala tovabbi harom darab, METAR-
KAT, illetve METAR z6ld prémium tipusii tdmogatasi rendszerben miikodd naperém(rsl, amelyek
Osszteljesitménye 2,5 MW AC / 3,0 MW DC. A tranzakcid 2023. aprilisdban zarul.

A Cégcsoport 2022. évének pénzigyi eredményei kiemelked6en magas jovedelmez@ségrél tanuskodnak. A
Cégcsoport konszolidalt netté arbevétele meghaladta a 2,4 millidrd Ft-ot, EBITDA értéke az 1,9 milliard Ft
Osszeget, mig az addzott eredménye az 1,2 milliard Ft értéket. Ezek az értékek a tavaly év végén elGzetesen kozzé
tett 2022. évi varhaté eredményeket felilmuljdk. A 2022. év kimagasld eredményessége elsGsorban annak
koszonhetd, hogy a Cégcsoport induld, azaz 23 MW AC / 27 MW DC kapacitasi naperém(vi portfélidjanak
termelésével 2022 majusaban kilépett a szabadpiacra és az év végéig megtermelt villamosenergiat a METAR-KAT
tamogatasi rendszerben garantalt atvételi arnal nagyobb, csaknem 1,7-szer magasabb aron sikeriilt
értékesitenie.

Mindezek kdvetkeztében a Cégcsoport egy részvényre jutd nyeresége (EPS) 158 Ft/részvény értéket ért el, mig a
t6keemelésekkel idGaranyosan médositott részvénydarabszamhoz viszonyitott EPS 209 Ft/részvény lett. Osztalék
fizetését azonban nem kezdeményezte a NAP Nyrt. Igazgatdsdga, mert a tavalyi év eredményét a novekedési
stratégia minél gyorsabb megvaldsitdsa érdekében inkdbb Uj termelSegységek akviralasara forditana.

A tavalyi év soran kialakult és jelenleg is tartd gazdasagi nehézségek miatt a Tarsasdg Igazgatdsaga kiemelten
fontosnak tartja a megfelel6 aru finanszirozdsi forrasokat, ezeket egyrészt kedvezményes kondicidju
hitelprogramokban térténd részvétellel, masrészt pedig tovabbi téke oldali forrasbevonasokkal tervezi biztositani.
Ez utébbiak szempontjabdl is fontos, hogy a Tarsasag részvényeivel folyé kereskedés a BET Standard piacan folyjon,
ennek el&készitése a 2023. évi rendes kozgylilés eseményeivel parhuzamosan is zajlik. A Tarsasag célja: minél
rovidebb idé alatt minél nagyobb portofélioméret elérése, és ezzel parhuzamosan a hatékony miukodtetés
feltételeinek biztositasa. Az Igazgatdsag arra torekszik, hogy a Cégcsoport minél hamarabb elérje a 100 MW AC /
115 MW DC kapacitasu naperémdivi portféliot.

A Tdrsasag a tudatos ,,z0ld” stratégia kiépitésének utjan is elindult: 2022 oktéberében csatlakozott, az els6k k6zott
vett részt a szarmazasi garanciak aukcios piacan, melyet a hazai energiat6zsde hozott létre. (Ezek a garancidk a
megujuld energiadt termel6k altal elGallitott energia eredetbizonyitvanyai és a megtermelt villamos energiaval
egyltt keletkeznek.) Mindemellett a Tarsasdg kidolgozta és mindsittette a sajat zold finanszirozasi
keretrendszerét, amellyel megteremtette annak lehet&ségét, hogy a jovGben zold célokhoz kototten sajat kotvény

kibocsatassal és/vagy kotott hitel programokban vald részvétellel szélesitse finanszirozasi palettajat.

A 2022. év eredményeinek elismeréséiil a Tarsasag tavaly szeptemberében elnyerte ,Az Ev Z6ld Befektetése”
elismerést, melyet a hazai Sustainable World konferencian megrendezett ,,Green Awards” dijatadén kapott meg, de
taldn ennél is nagyobb elismerés, hogy a 2022-re vonatkozdan a Tarsasag elnyerte ,,Az év kibocsatéja a BET Xtend
piacon” dijat.

Vadas Laszlo
Igazgatdsag elndke
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | CELOK

29 ® 5
®"

A NAP Nyilvanosan Miik6dé Részvénytdrsasdg

(a tovdbbiakban ,,NAP”, , Tdrsasdg”, ,Cégcsoport”) célja, hogy naperémiiveket
birtoklo projekttdrsasdgok felvdsdrldsdval, illetve naperémdii beruhdzdsok
lebonyolitdsdval nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is magas hatékonysdggal miikédé
megujuld energia termeld vdllalattd vdljon. A Tdrsasdg zdrtkérd és publikus
tékebevondsok sorozatdval a minél gyorsabb vdllalati névekedést célozta meg,
amellyel Magyarorszdg éves ,,z6ld” villamosenergia termeléséhez jelentés
meértékben hozzdjdrulhat. A Tdrsasdg miikddését a kérnyezet védelme, az dtldthato
és hatékony vdllalati szervezeti struktura és a tdrsadalmi felelGsségvdllalds jellemzi.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

Alapadatok

A Cégcsoport f6 tevékenysége a villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok altal tulajdonolt és
lizemeltetett naper6miivekben végez. Az anyavallalat f6 tevékenysége: 6420 Vagyonkezelés (Holding).
A Cégcsoport 2022. december 31-én az anyavallalatbdl, 16 leanyvallalatbdl és 1 tarsult vallalatbdl allt.

Tarsasag
Név
Rovid név
Székhely
Web
Email
F6 tevékenység
Cégjegyzékszam
Addészam

Statisztikai szamjel

Kényvvizsgalo
Név
Cégjegyzékszam
Székhely

Konyvvizsgalatért
személyében felel6s

Név
Kamarai nyilvantartasi
szam

NAP Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
NAP Nyrt.

1034 Budapest, Timar utca 20.

nap.solar

info@nap.solar

Vagyonkezelés

01-10-141019

28779083-2-41

28779083 6420 114 01

Authentic Audit Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
01-09-355573
1139 Budapest, Teve utca 25-28. B. |haz. 8. em. 2.

Zsoldos-Horvath Andrea
005428

Foglalkoztataspolitika

2022-ben a NAP Nyrt. altal foglalkoztatottak atlagos létszama: 3 f6
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

RESZVENY INFORMACIOK

1. ATarsasag alaptdkéje, részvényei 2022.12.31.-én

RESZVENYSOROZAT NEVERTEK (FT/DB) MENNYISEG (DB) OSSZNEVERTEK (FT)
Torzsrészvény 1000 8044349 8044 349 000
OSSZESEN 8044 349 8044 349 000

Minden térzsrészvény darabonként egy darab szavazatra jogositja fel a részvényest.

2. Az 5 szazalékos mértéket meghalado részvénytulajdonosok,
és a testiileti tagok tulajdoni hanyada 2022.12.31.-én

BIRTOKOLT RESZVENYEK SZAMA TULAJDONOSI RESZARANY

JELENLEGI RESZVENYESEK (DB) (%)

Foldvari Gabor* 1376731 17,11%
QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt.** 966 454 12,01%
Skamla Pal 870000 10,82%
Telc Robert Julius*** 910 000 11,31%
Testlileti tagok 168 981 2,10%
Kozkézhdnyad 3752183 46,65%
OSSZESEN 8044349 100,00%

* Féldvdri Gdbor részesedésébdl 7,46% kozvetett részesedés a Capstone Befektetési Alapkezels Zrt.-n keresztiil érvényesiil.
Féldvdri Gabor részvényei kiilén, nem pedig a testiileti tagok sordn szerepelnek.

** A QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt. az Arezzo Magdntékealap Gtjdn a fenti befolydst szerezte a Tdrsasdagban.

**% Telc Robert Julius részesedésébél 6,34% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgdltatd Zrt.-n, 4,23% a DALET
Ingatlan-forgalmazo és Szolgdltato Zrt.-n keresztiil érvényesiil.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG TESTULETEIES VEZETO TISZTSEGVISELOI* | 2022. DECEMBER 31.

¥ IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasag képviseletére és
cégjegyzésére a Tdarsasdg Alapszabalydban rogzitett mddon jogosultak: az igazgatosagi tag
cégjegyzésre egy masik, egyittes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezd igazgatosagi taggal
egylttesen jogosult.

B AZIGAZGATOSAG TAG)AI

FOLDVARI GABOR PALKO GYORGY
Vezérigazgatdo**, Igazgatdsagi Igazgatdsagi tag, fuggetlen
tag, nem fuggetlen 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
2022.01. 25. - 2025. 01. 25. megbizatdssal
megbizatdssal

SZOBOSZLAI BEATA TELC EDE VADAS LASZLO
Igazgatdsagi tag, fuggetlen lgazgatdsagi tag, fuggetlen Igazgatdsag elndke, fliggetlen
2022.01. 25. - 2025. 01. 25. 2022.01. 25. - 2025. 01. 25. 2021. 10. 04. - 2024. 10.04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

Az Igazgatdsagi tagok kozll Foldvari Gabor 1 376 731 db, Palké Gydrgy 20 000 db, Szoboszlai Beata 10
000 db, Vadas Laszl6 130 981 db torzsrészvénnyel rendelkezett 2022. december 31.-én.

A Tarsasag kozgyllése 2022. aprilis 25-én véleménynyilvanitd szavazassal jovdhagyta a Tarsasag
javadalmazasi politikajat, valamint dontott az igazgatdsagi tagok megbizasi dijardl, amely alapjan az
igazgatdsagi tagok 150.000 Ft/ho tiszteletdijat kaphatnak. Ha errél lemondanak, a pénzt a Tarsasag
tarsadalmi felelGsségvallalast megvaldsito célok elérésére fordithatja.

*

A testiileti tagok fiiggetlensége a Polgdri Térvénykényvrél szolé 2013. évi V. térvény 3:287. § és 3:290. § alapjdn
** Gdl Tamds 2022. junius 30-ig toltétte be vezérigazgatdi tisztségét, amelyrél lemondott. 2022.07.01.-t6l Foldvdri Gabor Idtja el a
vezérigazgatdi feladatokat.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

® FELUGYELO BIZOTTSAG

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS TOTHNE RAKOSA ERIKA PAL IMRE
Felligyel6 Bizottsag elndke, Felligyeld Bizottsagi tag, Felligyeld Bizottsagi tag,
flggetlen flggetlen flggetlen
2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

B AUDITBIZOTTSAG

TOTHNE RAKOSA ERIKA DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS PAL IMRE
Audit Bizottsag elndke, Audit I?izottségi tag, Audit Bizottsagi tag,
flggetlen fliggetlen flggetlen
2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04. 2021. 10. 04. - 2024. 10. 04.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal

Az Audit Bizottsagi tagok kozil Dr. Garamvolgyi Szabolcs 3000 db, Pal Imre pedig 5000 db
torzsrészvénnyel rendelkezett 2022. december 31.-én.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG 100%-0S LEANYVALLALATAI ES TARSULT VALLALATA

Név The Art of Voyage Alfa Kft. Név Abas Platinum Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373283 Cégjegyzéksz. 01-09-411169

Adészam 28769723-2-41 Addszam 25834523-2-41

Név The Art of Voyage Beta Kft. Név Cargo Energy Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-388149 Cégjegyzéksz. 01-09-411172

Addszam 28769730-2-41 Addszam 29257335-2-41

Név The Art of Voyage Gamma Kft. Név Koros Network Energy Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Ocsa

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

Cégjegyzéksz. 01-09-373287 Cégjegyzéksz. 01-09-411871

Addszam 28769754-2-41 Adészam 25834626-2-41

Név Solar Power Beta Kft. Név Mobil Gold Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Lanycsok Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373413 Cégjegyzéksz. 01-09-411870

Adészam 28772206-2-41 Adészam 28806400-2-41.

Név Solar Power lota Kft. Név Ocso Sun Solar Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Mohacs Telephely Ocsa

F6 tevékeny.

Villamosenergia-termelés

FG tevékeny.

Villamosenergia-termelés

Cégjegyzéksz. 01-09-373421 Cégjegyzéksz. 01-09-411170

Addszam 28772299-2-41 Adészam 28806383-2-41

Név Solar Power Theta Kft. Név Perfect Gold Energy Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Mohacs Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373420 Cégjegyzéksz. 01-09-411171

Addszam 28772282-2-41 Adészam 27417791-2-41

Név Tiszai Fény Kft. Név Pipacs Energy Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Tiszaftired Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-352346 Cégjegyzéksz. 01-09-411173

Addszam 25999622-2-41 Adészam 29214381-2-41.

Név Nimann Kft. Név SunGate Gold Solar Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely - Telephely Ocsa

FG tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-410843 Cégjegyzéksz. 01-09-411174

Addszam 28751544-2-41 Addszam 28806431-2-41

Név Balancing Power Europe Zrt.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely -

F6 tevékeny. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds01-10-141522

Cégjegyzéksz. 01-10-141522

Addszam 27422290-2-41
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | PORTFOLIO

Portfolio

OCSA | PESTVARMEGYE %

TISZAFURED | JASZ-NAGYKUN-

SZOLNOK VARMEGYE
SOJTOR | ZALA VARMEGYE
MOHACS | BARANYA
% VARMEGYE
LANYCSOK | BARANYA
VARMEGYE
TENYLEGES
KAPACITAS (MW) TERMELES
HELYSZIN BEKAPCSOLAS TiPus AC DC 2022. EVI (MWh)*  EVES (MWh/MW AC)
SOJTOR 2021 januar Foldre telepitett, fix 15,0 17,4 23186 1546
tartészerkeszettel
MOHACS, 2020 Gsz Foldre telepitett, fix 8,0 9,3 12 957 1619
LANYCSOK tartészerkeszettel
TISZAFURED 2022 tavasz Foldre telepitett, fix 45 5,2 5628* 1552*
tartészerkeszettel
OCSA 2022 8sz Foldre telepitett, fix 6,0 7,0 88* 1540*
tartészerkeszettel

* Tiszafiireden és Ocsdn az akvirdlt naperémiiparkokat az év kézben kapcsoltdk be, igy a 2022. évi termelési adatok tért idészakot
tiikroznek. Az éves termelési adatok szimuldcids becslésen alapulnak.
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CEGCSOPORT CEGJOGI STRUKTURA

A CEGCSOPORT BEMUTATASA | PORTFOLIO

The Art Of
Voyage
Gamma

Kft.

Solar
Power
lota Kft.

Koéros
Network
Energy
Kft.

[ Anyavdllalat

Ocso Sun

Solar Kft.

100%-o0s
lednyvallalat

Az anyavallalat aktiv holdingtdrsasagnak mindsil. Az anyavallalat kozponti csapata
lednyvallalatok menedzsment feladatait.

A leanyviéllalatok Ugyvezetését 6nallo aldirdsi jogkorrel a NAP Nyrt. Operativ Igazgatdja latja el. A
lednyvallalatok Ugyvezet6jének 5 millié Ft-ot meghaladd,
kotelezettségvallalasokhoz elGzetes alapitdi felhatalmazast kell kapnia.

A Nimann Kft.-n keresztll kerilt a Cégcsoporthoz tovabbi 8 db 100%-os lednyvallalat. A Nimann Kft.
naperém( felvasarldsra szerzett banki finanszirozast, amely alapjan leanyvallalatok Uzletrészét sikerdilt
megvasarolnia.

A Balancing Power Europe Zrt.-ben a Tarsasag 30%-os tulajdonrésszel rendelkezik. A tarsasdg
alapitdsanak célja jovébeli K+F tevékenység végzése, annak érdekében, hogy a naperémivek altal
megtermelt villamosenergia hatékony taroldsi megoldasait keresse.
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A CEGCSOPORT 2022. EVI EREDMENYEI | PENZUGYI OSSZEFOGLALO

Pénziigyi 6sszefoglalo

2022.12.31.

TETELEK MERTEKEGYSEG AUDITALT
NETTO ARBEVETEL Millié Ft 581 1080 2426
Erémdivi portfolio MW AC / DC 23/27 27,5/ 32 33,5/39
Megtermelt energia GWh 16 20 39
EBITDA Millié Ft 421 864 1971
UZLETI EREDMENY Millié Ft 198 618 1432
PENZUGYI MUV. NYERESEGE/VESZTESEGE Millié Ft -84 -52 -38
NETTO EREDMENY Millié Ft 99 522 1268
EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG (EPS) - ALAP Ft/részvény 21 88 158
ESZKOZOK OSSZESEN Millié Ft 11516 14 404 18 888
Befektetett eszkdzok Millié Ft 10547 12 258 15225
Ebbdl targyi eszkoz Millio Ft 7048 8101 9701
Forgdeszkdzok Millio Ft 936 1994 3509
Ebbdl pénzeszkdzok Millié Ft 807 1058 2866
FORRASOK OSSZESEN Millié Ft 11516 14 404 18888
Sajat téke Millié Ft 4750 6 608 9979
Hosszu lejaratu kotelezettségek Millié Ft 5733 6 045 7697
Ebbdl beruhazasi hitelek Millié Ft 5719 6 045 7 697

Rovid lejaratu kotelezettségek Millio Ft 987 1705 1153
MUKODESI CASH FLOW* Millié Ft 540 569 1230

A Cégcsoport konszolidalt 2022. évi nettdé arbevétele meghaladta a 2,4 millidrd forintot, ami majdnem
négyszerese a 2021. évi arbevétel hasonlé adatanak. A 2022. év sordn a Tarsasag 21 db METAR-KAT
tdmogatdsi rendszerben m(ikédd kiserémdlvet akviralt. A NAP Nyrt. EBITDA értéke meghaladja az 1,9
milliard forintot, mig nettd eredménye az 1,2 millidrd forintot. Mindezek kovetkeztében az egy
részvényre jutd nyereség (EPS) 158 Ft/részvény az év végi részvénydarabszamhoz viszonyitva, mig 209
Ft/részvény, ha a tBkeemelésekkel idGardanyosan moddositott részvénydarabszamokra vetitjik az
eredményt*.

A Tarsasag 2022. végén 9,7 millidard Ft konyv szerinti érték(i naperémdparkkal és ingatlannal
rendelkezett. Az évi zaré pénzeszkdz dllomany 2,9 milliard Ft A sajat t6ke Gsszege 2022. végére
majdnem elérte a 10,0 millidrd Ft értéket. Mérlegf60sszege 18,9 millidrd Ft.

* Mig az alapesetben a 2022. évi addozott eredmény a 2022. évi NAP Nyrt. részvények szamdval (8 044 349 db) osztddik, addig a
mddositott érték szamitdsa sordn az alaptékeemelések idéardnyos, dtlagolt részvénydarabszamdval (6 053 055 db) osztddik a
2022. évi addzott eredmény.
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A23 MW AC/27 MW DC EROMUPARK EREDMENYE

Tekintettel a 2022. évi magas villamosenergia arakra és a szabdlyozdi lehet8ségre a Cégcsoport hat
lednyvallalataval dtmenetileg kilépett a KAT-METAR tamogatasi rendszerhez tartozé KAT mérlegkorbdl
és egyéves fix értékesitési szerz6dést kotott a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-vel a
naperémlvek altal megtermelt villamosenergia értékesitésére, a 2022. majus - 2023. aprilis kozotti
id6szakra. Az energiakeresked6vel megkotott megdllapodds részeként a menetrendezés és az ehhez
kapcsolddod kiegyenlit6 energia koltségét is a kereskeddcég viseli, tovabba a leanyvallalatok birtokdban
marad a megujuld forrasbdél megtermelt energia utan jard szarmazdsi garancia. Ezen aramvasarlasi
szerz6dés eredményeként a hat lednyvallalat a 2022. év sordn 63,60 Ft 6sszeget realizadlt minden egyes
értékesitett kWh energia utan, szemben a METAR-KAT rendszerben 2022-ben elérhetd 35,54 Ft/kWh
atvételi arral. Ezen cégek 2022. évben elért EBITDA marzsa 88%.

KAPACITAS MEGTERMELT ERTEKESITESI NETTO AR- EBITDA* EBITDA*
LEANYVALLALAT NEVE (MW AC) ENERGIA (MWh) EGYEGAR (Ft/kwh) BEVETEL (milli6 Ft) (millié Ft) MARZS (%)
The Art of Voyage Alfa Kft. 5 7728 63,32 489 436 89%
The Art of Voyage Beta Kft. 5 7762 63,47 493 439 89%
The Art of Voyage Gamma Kft. 5 7697 63,64 490 436 89%
Solar Power Beta Kft. 3 4853 69,93 310 266 86%
Solar Power lota Kft. 2 3249 63,81 207 118 86%
Solar Power Theta Kft. 3 4854 63,76 310 265 86%
OSSZESEN / ATLAGOSAN 23 36143 63,60 2299 2020 88%

* A lednyvdllalatok éves beszamoldinak értékcsokkenési leirdssal névelt lizemi ((izleti) tevékenység eredménye alapjdan
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Andvekedési stratégia
eredményei

MILLIARD FT

BEFOLYT

TOKE

L 26 4,6 8,6 9,1
1000 Ft/db 1030Ft/db 1252Ft/db 1252 Ft/db 1252 Ft/db
() () () () () () () () ()

INDULO 2022.01.01 2022.12.31 JELENLEGI
ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT

2022

A Tarsasag a t6zsdei bevezetésekor 2,6 milliard Ft jegyzett tékével rendelkezett. Ez a 2022. év végére
meghaladta a 8,0 millidrd Ft-ot, 2023. januarjaban pedig megkozelitette a 8,5 milliard Ft Osszértéket.

A Tarsasag t6zsdei bevezetése ota Ot alkalommal hajtott végre zartkorl tékeemelést, igy
mindodsszesen 6,5 millidrd Ft Osszértékben vont be t6két, ebbdsl a 2022. év sordan 4,0 milliard Ft
értékben.

A zartkorl t6keemelések jegyzései sordn a kibocsatasi ar folyamatosan emelkedett, a legutolsé
harom jegyzés soran egy darab ezer forint névértékli NAP torzsrészvényt 1252 Ft értéken tudtak
jegyezni az U] befektetdk.
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ATARSASAG 2022. EVI AKVIZIiCIOI

B 4,5MWAC/5,0 MW DC Tiszafiired

A lednyvallalatban 9 db 0,5 MW AC teljesitményl
METAR-KAT tamogatasi rendszerben m(ikodd kiserém
taldlhatd, amelyeket 2022. elsé felében kapcsoltak be.
Foldre telepitett, fix tartdszerkezetli, monofacial

napelempanelekkel rendelkeznek.

® 6,0 MWAC/7,0 MW DC OCSA

A leanyvallalatban 12 db 0,5 MW AC teljesitmény(
METAR-KAT tdmogatési rendszerben miikodé kiserémii
taldlhaté, amelyeket 2022. &szén kapcsoltak be. Foldre
telepitett, fix tarté-szerkezetd, monofacial
napelempanelekkel rendelkeznek.
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A2022. évlegfontosabb
eredményei

23 MW AC /27 MW DC indulé portfolié szabadpiacralépése

A Tarsasag hat leanyvallalata a 2022. majus 1-t6l 2023. aprilis 30-ig terjed6 id&szakra fix dron rogzitett
villamosenergia addasvételi szerz6déseket kotott a CEZ Magyarorszag Villamosenergia Kereskedelmi Kft.-
vel. Az atvételi drat az akkori hataridés nagykereskedelmi villamosenergia arak alapjan rogzitették. A
lednyvallalatok a varhatd arbevételre fizikai szallitdsi arfolyam fedezeti Ugyletet kotottek, igy az
eurd/forint arfolyam elmozdulasainak hatdsat a Tarsasag eredményesen semlegesitette. Ezen idGszak
alatt a tdmogatdsi rendszerben eltolthet6 id&szak értéke csokken, de a kotelezGen atvételre kerilé
energiamennyiség mértéke nem csokken. A Tarsasag Igazgatosaga 2023-ban a 23 MW AC / 27 MW DC
kapacitasu naperémii portfdlié szabadpiaci dram atvételi szerz6déseinek meghosszabbitasat tervezi.

’ P4

4,5 MW AC / 5,0 MW DC kapacitasu naperdmii akvizicio

A Tarsasag 2022. junius 23-i hatdllyal megvasarolta a Tiszai Fény Kft. 100%-os lzletrészét. A tranzakciéval
a Tarsasag tovabbi 9 db 0,5 MW AC teljesitményli METAR-KAT tdmogatasi rendszerben miikodd
kiserémdvel névelte napenergia termelési kapacitdasat. A megvasarolt tarsasag naperémdvei Tiszafiired
kozelében taldlhatok, 2022 I. felében alltak lizembe. A Tiszai Fény Kft. nem lépett ki az allami atvételi
rendszerbél, tovabbra is a METAR-KAT rendszerben értékesiti a megtermelt villamosenergiat. A
tranzakcié eredményeként a Térsasag naper6mdi portfélidja 27,5 MW AC / 32,0 MW DC kapacitésra
bévilt.

Vezérigazgato-valtas
A Tarsasag vezérigazgatdja, Gal Tamas 2022. els6 félévének végén tavozott, az Igazgatdsag julius 1-tél
Foldvari Gabor igazgatdsagi tagot nevezte ki a vezérigazgatdi teendbk ellatasara.

4,0 milliard Ft bevont toke
A Tarsasag 2022. év sordn harom alkalommal hajtott végre zartkori alapt6keemelést.

1. Azelsé jegyzés 2022. marcius 1-7. kdzott tortént, 1 297 343 darab lejegyzett, 1000 Ft/db névérték(
részvénnyel, amely részvények kibocsatasi értéke 1030 Ft/db volt. Ennek a zartkor(i tékebevonasnak
az eredményeként 1,3 millidrd Ft t6keforrashoz jutott a Tarsasag. A cégbirdsagi bejegyzést kdvetben
az U] torzsrészvényeket 2022. méjus 12-tSl bevezették a BET Xtend piacéra.

2. A masodik jegyzés 2022. szeptember 12-16. kozott zajlott, 1 064 657 darab lejegyzett,
1000 Ft/db névértékd részvénnyel, amely részvények kibocsatasi értéke 1252 Ft/db volt. Ennek a
zartkorl t6kebevonasnak az eredményeként 1,3 millidrd Ft t6keforrashoz jutott a Tdrsasag. A
cégbirdsagi bejegyzést kdvetSen, az Uj torzsrényvényeket 2022. november 15-tél bevezették a BET
Xtend piacdra.
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3. A harmadik jegyzés 2022. december 20-an tortént, 1 032 349 darab lejegyzett, 1 000 Ft/db
névértékl részvénnyel, amely részvények kibocsatdsi értéke 1 252 Ft/db volt. Ennek a zartkord
t6kebevonasnak az eredményeként 1,3 milliard Ft t6keforrashoz jutott a Tarsasag.

5. AzEv Zold Befektetése

2022. szeptemberében a NAP Nyrt. elnyerte ,Az Ev Z6ld Befektetése” elismerést a hazai Sustainable
World konferencidn megrendezett ,,Green Awards” dijataddn.

6. Megkezdddétta,,zold” aramotigazolo szarmazasi garanciak értékesitése

A HUPX Zrt. feladata a hazai szervezett szarmazdasi garancia piac létrehozasa és mikodtetése. Az
energiatdzsde GO elnevezésl platformjan a megujuld energiaforrasbdl és a nagy hatdsfoku kapcsolt
energiatermelésb8l szarmazd szarmazasi garancidk, azaz a megtermelt energia utan kidllitott
eredetigazoldsok kereskedelme folyik. A szarmazasi garancia forgalmazhatd elektronikus tanusitvany,
amely azt bizonyitja, hogy a végsé fogyasztd altal hasznalt energia meghatarozott részét megujuld
energiaforrasbol dllitottak eld. A Tdarsasag portfélidjaban m(ikod6é naperé6mlivek esetében is keletkezik
ilyen tanusitvany, ami értékkel bir, a villamosenergiaval egyiitt, vagy kilon is értékesithetd. A Tarsasag
2022. oktéber 12-i hatallyal csatlakozott a HUPX Zrt. GO platformjahoz. A Téarsasag ezzel a lépésével
tdmogatja a lednyvallalatait a szarmazasi garanciak értékesitésében.

7. Kozgyiilési dontés a NAP részvények Standard piaci bevezetésérdl

A NAP Nyrt. Igazgatdsaga 2022. szeptembere soran rendkivili kzgydlést hivott 6ssze 2022. oktdber 10-
re. A kozgy(ilésen a részvényesek tobbek kozott dontottek arrdl, hogy kivezetik a Tarsasag részvényeit a
BET Xtend piacardl és bevezetik a BET Standard piacéra. Ennek megfelelSen a Tarsasdg megkezdte a
cégcsoport IFRS konyvvezetésre torténd attéréséhez szikséges elGkészileteket, illetve a Standard
kategdriaba torténé bevezetéshez sziikséges tdjékoztatd anyag 6sszeallitasat.

8. Csatlakozas a hazai BDCSH-hez

A fenntarthatd fejl6dés melletti elkotelez6dés demonstralasanak szandékaval a Tarsasag tagfelvételét
kérte az ezen terlileten kimagasld szakmai szervként, illetve katalizatorként mikod6 Magyarorszagi
Uzleti Tanacs a Fenntarthatd Fejlédésért Kdzhaszni Egyesiiletbe (BDCSH). A felvételi kérelmet az
egyesiilet 2022. oktdberében elfogadta.

9. Zold finanszirozasi keretrendszer

A Tarsasag kidolgozta és felallitotta sajat zold finanszirozasi keretrendszerét. A zold finanszirozasi
eljarasrend alapjan a NAP Nyrt. keretrendszere, illetéleg a benne szereplé beruhdzasi céljai a
legmagasabb, azaz a ,dark green” minGsitést érték el. A Tarsasag vallalatirdnyitasa a CICERO értékelése
alapjan megfelelének bizonyult a z6ld finanszirozasi keretrendszer alkalmazasara és mikodtetésére. A
Tarsasag ezzel megteremtette annak lehetGségét, hogy a keretrendszerben foglaltak szerint zéld
célokhoz kototten sajat kotvény kibocsatassal és/vagy kotott hitel programokban vald részvétellel
szélesitse finanszirozasi lehetGségeit.
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10. 6 MW AC / 7 MW DC kapacitasu naperomii akvizicié

A Tarsasag 2022. december 16-i hatdllyal megvasdrolta a Nimann Kft. 100%-os Uzletrészét. A
megvasarolt lednyvallalat 1,8 milliard Ft 6sszegl — addig le nem hivott — hitelkerettel rendelkezett, ezt az
Osszeget a Tarsasag naperémd akviziciok finanszirozasara forditotta. A Tarsasdg a Nimann Kft.-n
keresztlil 2022. december 22-én (izletrész adasvételi szerz6dés keretében tovabbi nyolc projekttarsasag
(Abas Platinum Solar Kft., Cargo Energy Kft., Koros Network Energy Kft, Mobil Gold Solar Kft., Ocso Sun
Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Pipacs Energy Kft. és SunGate Gold Solar Kft.) izletrészeinek 100%-at
vasarolta meg. A Tarsasag az akviziciékkal 12 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitmény(i METAR-KAT
tdmogatasi rendszerben miikodd naperémiparkkal novelte termelési kapacitasat. igy a Tarsasag
naper6md portfélidja 33,5 MW AC / 39,0 MW DC kapacitasra bévilt. A megvésarolt tarsasagok
naperémivei Ocsa telepiilés kozelében taldlhatok, azok lizembedllasa 2022. 8szén valdsult meg.

’ ’

11.2,5 MW AC/ 3,0 MW DC kapacitasu naperomii akvizicié

A Tarsasag 2022. december 29-én lizletrész adasvételi szerz6dést kotott tovabbi két projekttarsasag
Uzletrészei 100%-anak megvdsarlasardl. A Tarsasag az akvizicidval — az Uzletrész addsvételi szerz6dés
zarasi feltételeinek teljesiilése esetén — 1 db 0,5 MW AC / 0,6 MW DC teljesitményli METAR-KAT
tdmogatési rendszerben m(ikddé, és 2 db, dsszesen 2,0 MW AC / 2,4 MW DC teljesitményl METAR z6ld
prémium tipusd tdmogatasra jogosult naperémivel noveli kapacitdsat. A projekttarsasagok
naperémivei Medgyesegyhaza telepilés kozelében taldlhaték. Az Uzletrészek tulajdonjoganak
atszallasanak tervezett datuma az adasvételi szerz6dés zarasi feltételeinek napjan teljesil. Az Gzletrész
adasvételi szerz6dés zarasa 2023. aprilisa. Ennek eredményeként a Tarsasag naperémd portfélidja 36,0
MW AC / 42,0 MW DC kapacitasra bévdlt.

12. ,,Az évkibocsatdja a BET Xtend piacon” dij

A Tarsasag a 2022. iizleti évre vonatkozdan elnyerte ,Az év kibocsatdja a BET Xtend piacon” dijat a ,,BET
Legek 2022” keretében. A dijat 2023. februdr 23-an vette at a Tarsasag.

13.3,0 MW AC / 3,5 MW DC kapacitasu naperémidi akvizicio

A Tarsasag 2023. januar 27-én Uzletrész adasvételi szerz6dést kotott egy darab 3,0 MW AC/ 3,5 MW DC
kapacitasu O6sszevont kiser6mvi engedéllyel rendelkez6 naperémlipark targyaban. A tranzakcié 2023
marcius 6-an sikeresen zarult, igy a Tarsasag 100% lednyvallalatava valt a projekttarsasag. A
projekttarsasag hosszitdvi — 10 éves — villamosenergia értékesitési szerzGdést kotott, rogzitett
arfolyamon, a Linamar Hungary Zrt.-vel, amely szamara kiemelten fontos, hogy z6ld dramot biztositson
gyartokapacitdsainak.
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Tevékenyseggel ésiparaggal
kapcsolatos kockazatok

A KOCKAZAT MEGNEVEZESE

A szabdlyozas és a hatdsagi drak valtozasa
Kiegyenlité energidhoz kapcsol6dd kockazatok
Allami tdmogatésok hatasa

Az akvizicidk kockdzata

IdGjardastdl valo fliggés

Energiapiac szabdlyozas valtozasa

Tevékenység foldrajzi koncentraciodja

Az ligyvezetés legfontosabb tagjainak elvesztése

Versenyhelyzet

Technoldgia valtozasanak hatésa
Engedélyek és minGsitések
Holdingszerl miikodés
Uzemeltetési kockazat

Vevékovetelés kockazata

A szabalyozas és a hatésagi arak INITS
valtozasa

A leanyvdllalatok olyan tevékenységet végeznek, amelynek
arat  jogszabdlyok vagy valamely hatdsag (ideértve
kilonésen a MEKH-et) hatarozza meg vagy maximalizélja. Az
ilyen  jogszabalyban rogzitett vagy hatdsdg altal
meghatarozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi
hatdlyanak valtozasai jelent6sen befolyasolhatjdk a
Tarsasag, illetve az egyes leanyvallalatok eredményességét
és versenyképességét.

A KOCKAZAT SZINTJE

ALACSONY KOZEPES MAGAS

QAR

QAR

Kiegyenlitd energiahoz
kapcsolodé kockazat

A Térsasag mikodése soran az egyik legjelentésebb
kockazat a tervezett és a tényleges villamosenergia termelés
kozotti kilonbség kiegyenlitésének a koltsége. Tekintettel az
idGjarasfliggs energiatermelés el6rejelzésének nehézségeire
és a szabalyozasi kapacitast adni képes eszk6zok aranyanak
csokkenésére, mind a szlkséges kiegyenlité energia
mennyiségének, mind pedig aranak jovGbeli alakuldsaban
jelentés kockdazat rejlik, ami érdemi befolydssal lehet
Tarsasag lzleti tevékenységére és eredményességére.
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A KAT Rendelet alapjan a Téarsasagnak teljes kiegyenlitési
kotelezettsége all fenn. Ez azt jelenti, hogy pénzugyi
felel@sséggel tartoznak a villamosenergia-rendszerben
altaluk okozott kiegyenlitetlenségekért, vagyis meg kell
téritenilik az dltaluk okozott kiegyenlitetlenségekbdl eredd
kiegyenlit6 energia koltségét. A kiegyenlité energiat az
atviteli rendszeriranyitd (MAVIR Zrt.) szerzi be és szamolja
el. Kiegyenlitési kotelezettsége egy er6md tulajdonosnak
akkor keletkezik, ha az 4&ltala ténylegesen értékesitett
villamosenergia mennyiség eltér a termelési menetrendben
megadott mennyiségtdl, vagyis ha nem tudja tartani az
el6zetesen meghatdrozott termelési menetrendet, tovabba
akkor is ha a napi termelési menetrendet nem, nem
megfelel6en vagy késedelmesen adja meg. A hazai piacon a
kiegyenlitésért vagy kimondottan a menetrendezési
szolgéltatdst nydjté  vallalkozasok, vagy maguk a
villamosenergia-keresked6k a felel6sek. A kiegyenlitd
energia koltsége fligg a feladatot végzd szolgaltatd
kompetenciajatdl, illetve a hazai rendszerszint( piac aktudlis
kiegyenlit6 energia koltségeitdl is.

Allami tamogatasok
hatasa

A Tarsasag muikodése és eredményessége flgghet a
Magyarorszagon és az Eurépai Unio orszagaiban a megujuld
energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia
hasznositasara, valamint a beruhdzasra és m(kodésre
vonatkozé allami tdmogatasok mértékétdl, illetve az allami
téamogatasok jovSbeni alakuldsatdl. Az Energetikai Allami
Tamogatasokrdl Szold Bizottsagi Iranymutatds Uj keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tdamogatasaval
szemben tamasztott, hazdnkban is alkalmazanddé eurdpai
uniés kovetelményeket. 2018. decemberében az Eurdpai
Unidban elfogadtdk a RED2 iranyelvet, amelynek helyi
implementélasdra a tagallamok altal vallalt hataridé 2021.
junius 30. volt. A KAT rendszer az elmult években a
mUikodési modellt is érintd valtozdsokon ment keresztil. A
KAT rendszer atfogé Gjraszabalyozasat jelents METAR 2017.
janudr 1-jével (egyes elemei 2017. oktéber 21-vel) Iépett
hatédlyba. Az dllami tdmogatasi rendszerek, kiilonosképp a
KAT és a METAR szabalyozas valtozasa, vagy a vonatkozd
tamogatasok esetleges megsz(inése jelentGsen
befolydsolhatjdk a Tarsasag m(ikodését, eredményességét,
atlltetését célzd magyar jogszabalyok hatdssal lehetnek a
Tarsasag drbevételére és eredményességére.

Az akviziciok kockazatai

A Tarsasdg Uzleti terveit mar meglévé energetikai eszkdzok
akvizicidja révén kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat
mindig a célpont alapos atvildgitasa el6zi meg, nem lehet
kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitdsaval 6sszefliggésben
olyan pénzigyi, jogi vagy m(iszaki események kévetkeznek
be a felvasarolt projekttel vagy tarsasaggal kapcsolatban,

amelyek negativ hatassal lehetnek a Térsasdg uzleti
tevékenységére és eredményességére. Az akvizicids
stratégidaval  jar6  lehetséges  kockazati események
valamelyikének bekovetkezte esetén a Tarsasag novekedése

stagndlhat, vagy az akar veszteséges mi(ikodést is
eredményezhet.
IdGjarastol valo fiiggés KOZEPES

A lednyvallalatok energiatermelése id6jarasfliggs, ezért az
idGjards valtozasa jelent6s hatdssal lehet a Tarsasag
eredményességére. Az id6jarasfiiggé energiatermelés
esetében az atlagos éves termelésben nem varhatd jelentds
vdltozas, de éven belll, vagy egyes évek kozott lehetnek
eltérések. Az id6jarasfiiggd energiaigény-vdltozas esetében
akdr hosszabb valtozési trendek is kialakulhatnak (példaul
egyre enyhébb telek). Az idGjarasfliggé energiatermelés
soran a Tarsasag meteoroldgiai el6rejelzésekre tdmaszkodva
jelzi el6re a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben
az id6jaras nem az el6rejelzéseknek megfelel6en alakul, a
megtermelt energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest,
ami veszteséget okozhat a Tarsasagnak.

A magyar villamosenergia-rendszer mérlegkorékbdl épil fel
(ezek adminisztrativ csoportosuldasok, ami termelSk és
fogyasztok egylttesét jelenti). Alapesetben a mérlegkor
fogyasztasnak és a termelésnek meg kell egyezni. A
menetrend tervezésénél, a mérlegkorben termelt és az oda
aramld, valamint a mérlegkorben felhasznalt és onnan
eldramlé energia elGjeles 0sszegének meg kell egyeznie. A
lednyvéllalatok egy nagyobb  hazai mérlegkdrhoz
csatlakoztak, azonban nem az el6rejelzéseknek megfelel6en
alakulé villamosenergia-termelés még igy is veszteséget
okozhat a Tarsasagnak.

A Tarsasag miikodése és eredményessége nagymértékben
fligg Magyarorszdg és az Eurdpai Unié energiapiaci
szabdlyozdsatél és az ilyen szabalyok alkalmazasatol,
ideértve kiulonosen a villamosenergia termelésére, a
villamosenergia-kereskedelemre, a villamosenergia-ipari
rendszerszintli  szolgdltatdsok piacdra, a megujuld
energiaforrasok hasznositasdra vonatkozé jogszabalyokat, a
hatdsdgi és birdsagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkozi
tzemi, kereskedelmi és mi(ikodési szabalyzatokat és mas
vonatkozé szabalyokat. A 2018. év soran az Eurdpai Unid Uj
energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel. A fentiekben emlitett EU-s
jogszabalyokon felll, a magyar kormany is kidolgozott egy
hazai energiastratégiat, ,Nemzeti Energiastratégia 2030"
elnevezéssel, amely a megujuld energia szerepének
rendkivil nagy novekedését célozza meg a teljes hazai
energiatermelési kapacitason beldl.

Energiapiac szabalyozasa
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Ez a 2015-6s, nagyjabol 1000 MW-os kapacitasrol
nagysagrendileg 7000 MW-ra torténd novekedést jelent
2030-ig és 13 000 MW-ra 2040-ig, kiilonés hangsulyt
fektetve a napenergia szerepére. Ezen szabdlyok véltozasa,
az eurdpai unids keretszabalyok atiltetése jelentGsen
befolydsolhatja a Téarsasag mikodését, eredményességét,
piaci pozicidjat és versenyképességét.

Tevékenység foldrajzi
koncentracioja

A Tarsasag tevékenysége Magyarorszagra fokuszal, igy a
tevékenység foldrajzi koncentracidja kozepesnek tekinthetd.

Aziigyvezetés legfontosabb

tagjainak elvesztése

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben
flgg a Tarsasdg és a lednyvallalatok vezetsi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és
rendelkezésre allasatol. A vezet6k és kulcsfontossagu
alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja a Térsasag
miikodését és eredményességét.

A megujuld energiaforrdsok hasznositasanak piacan szamos,
Eurépdban és Magyarorszagon is jelent8s pozicidkkal és
tapasztalatokkal, fejlett technoldgiaval, jelent6s
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezé térsasag is
versenyez, valamint széllhat versenybe a jov6ben. A verseny
szamottevd, el6re nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, vagy novelheti koltségeit,
ami negativ hatdssal lehet a Tarsasag eredményességére.

Versenyhelyzet

Technolégia valtozasanak
hatasa

A technoldgiai UGjitdsok nagymértékben novelhetik az
energiaipar  hatékonysagat, kilénoésen a  megujuld
energiatermelés teriletén. A technoldgiai fejlédés nem csak
atalakithatja a Tarsasag altal haszndlt technoldgidkat, de
egyes esetekben teljesen meg is szlntetheti azok
alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technolégiak
kerllnek el6térbe, amelyekben a Tarsasag nem rendelkezik
megfelel6 tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs
hozzaférési lehetGsége (szabadalmi védettség miatt vagy
egyéb okbodl), akkor az a Tarsasdg piacvesztéséhez,
arbevételének és jovedelmezBségének csokkenéséhez
vezethet. Nem garantdlhatd, hogy a Tarsasag mindig a
leghatékonyabb technoldgiat tudja kivédlasztani, beszerezni
és a legeredményesebben tudja mikodtetni. A hatékonyabb
technoldgiara torténé atallas egyszeri koltségei negativan
érintik a Tarsasag eredményességét.

A leanyvdllalatok tevékenysége végzéséhez szamos hatdsagi
engedélyre (igy példaul hasznalatbavételi engedélyre és KAT
engedélyre) van szikség, és amennyiben ezeket az
engedélyeket visszavonnak vagy nem hosszabbitanak meg,
az korlatozhatja a Leanyvallalatok tevékenységét, ezért
negativ hatdst gyakorolhat a Térsasag eredményességére.

Engedélyek és mindsitések

A Tarsasag egy holdingtarsasdg. A Tdarsasag maga nem
folytat  energiatermel6  tevékenységet. Ezeket a
tevékenységeket a tulajdondban lévé leanyvillalatok végzik.
A Tarsasdg teljesitménye tehat a lednyvallalatok
teljesitményétdl flgg. A Tarsasag teljesitési képességére
negativan hathat, ha a lednyvallalatok teljesitménye romlik.

Holdingszerii miikddés

Uzemeltetési kockazat

A Tarsasag gazdasagi teljesitménye fligg a ledanyvallalatok
naperém( parkjainak megfelel6 miikodésétsl, amit szamos
tényezd befolydsolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak: (a)
altaldnos és nem vart karbantartdsi vagy felujitasi koltségek;
(b) Gzemsziinet, vagy ledllds az eszkdzok meghibasodasa
miatt; (c) katasztréfa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és
mas természeti vagy egyéb vis major esemény); (d)
mikodési paraméterek valtozasa; (e) Uzemeltetési koltségek
véltozasa; (f) esetleges, termelés sordn bekovetkezett hibdk;
és (g) kulsé izemeltet8ktdl, alvallalkozoktdl vald fliggbség. A
lednyviéllalatok rendelkeznek vagyonbiztositassal, amely
fedezetet nyujt az ilyen okokra visszavezethet karokra,
valamint rendelkeznek az energiatermel6 tevékenységgel
harmadik személynek okozott kdrokra fedezetet nyujtd
felelGsségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kivil esik a biztositd
altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint
karosult, illetve kdrokozé — maga lesz koteles viselni. Az
tzemeltetési kockazatok valamelyikének bekovetkezte
jelent8s negativ hatdssal lehet a Tarsasdg megitélésére,
Uzleti eredményességére, azonban ezen kockazatok az
Uzemeltetéssel kapcsolatos megbizasi szerz6désekben
vannak kezelve.

A Tarsasag leanyvallalatain keresztiil részben a METAR-KAT
rendszerben, részben a CEZ Magyarorszag Villamosenergia

Veviokovetelés kockazata

Kereskedelmi Kft.-vel kotott villamosenergia adasvételi
szerzGdései alapjan értékesiti a megtermelt

villamosenergiat. A lednyvdllalatok arbevételének jelentés
része szarmazik egyetlen, de jelentGs értékben vasarlo
vev6tél. Ennek kovetkeztében a vevd elvesztése hatassal
lehet a jovébeli arbevételre és az eredményességre.
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Varhato piaci trendek2023-ban

A Cégcsoport 2023. évi uzleti tevékenységét a villamosenergia piaci aranak alakuldasa mellett a
novekedés tekintetében a finanszirozasi lehetdségek és azok ara befolyasolja. A miikéddé portfélié
szempontjabol fontos tényez6 a hazai inflacié mértéke, illetve a piaci kiegyenlit6 energia koltsége.

NOVEKEDESI STRATEGIA MEGVALOSITASAHOZ MEGLEVO PORTFOLIO UZEMELTETESEHEZ
KAPCSOLODO TRENDEK KAPCSOLODO TRENDEK

2022 éves, illetve 2023.01.01-2023.03.24. IDGSZAKI HUPX DAM NAPERGMUVI PROFILLAL SULYOZOTT
VILLAMOSENERGIA ATLAGAR

Forrds: NAP kalkuldcio a HUPX mdsnapi piaci adatok alapjdn 2023.03. 24.

10 EVES BIRS FIXING 2022. II. FELEVI ATLAGA, 2023. EVI VARHATO EVES
ILLETVE 2023 I.-1l. HONAPOK ATLAGA FOGYASZTOI ARINDEX
Forrds: MNB referenciamutato jegyzési Forrds: MNB 2022. 12. 22. Infldcids jelentés
bizottsag 2023. 03. 01. 2022. december
10 EVES AKK REFERENCIAHOZAMOK 2022. II. FELEVI MAVIR KAT MERLEGKOR NAPERGMUVI KIEGYENLITO
ATLAGA, ILLETVE 2023 I.-11. HONAPOK ATLAGA ENERGIA KbLTSEGENEK 2022.1I. FELEV ATLAGA,
ILLETVE 2023. JANUARI ATLAGA
Forrds: AKK Allampapirpiaci Forrds: MAVIR KAT és Prémium statisztikai

referenciahozamok (Benchmark) 2023. 03. 06. adatok 2022. 07-t6l 2023. 01-ig tartd riportok

A 2022. évi HUPX DAM &ras piac naperém( termelGi profillal stlyozott atlagara 260 EUR/MWh. A tavalyi
évet az iparag altal korabban nem tapasztalt turbulencidk jellemezték: 100 és 400 EUR/MWh ko6zott
alakultak a napi atlagarak. Ugyanez az atlag érték 2023. év els6 harom hénapjaban 140 EUR/MWh volt, a
sz6rédas pedig 100 és 200 EUR/MWh kozotti értékeket vett fel. Az idei évet eddig a piac megnyugvasa
jellemezte, amely tobbek kodzott az enyhe télre, a gazar piacon csokkené drakra, az eurdpai szintl
szabdlyozdi torekvések és a globalis szintl kereslet-kindlat alakuldsara vezethet§ vissza. Mindazonaltal az
év hatralevl részét nehéz el6re latni, tobb kockazati faktortdl is tartanak a piaci szerepl6k.
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https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.mnb.hu%2Fmonetaris-politika%2Fpenzpiaci-informaciok%2Freferenciamutato-jegyzesi-bizottsag%2Fbirs&data=05%7C01%7C%7Cddf890ec517d46d7725208db2bf9fca2%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152124913219771%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=jw7f6NK4dGGtJ3Bny0i%2F6n%2FAdcNmULFlgfQsb4kbP7g%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.mnb.hu%2Fkiadvanyok%2Fjelentesek%2Finflacios-jelentes%2F2022-12-22-inflacios-jelentes-2022-december&data=05%7C01%7C%7C2fbf7323697940af9aa808db2bf8b1b4%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152120505188371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9u3YZaDX6CQEaUYc%2BOq%2Bxz32JM1UJJgqHQTFNM4VfQs%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fstatisztika.mnb.hu%2Fidosor-1587&data=05%7C01%7C%7C2fbf7323697940af9aa808db2bf8b1b4%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152120505188371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Jn%2FhQBGY9suNRvtHwyqnzC4I1ikBaD1qN1O%2F8MDm3qo%3D&reserved=0
https://na01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fmavir.hu%2Fweb%2Fmavir%2Fkat-archivum-2022&data=05%7C01%7C%7Cddf890ec517d46d7725208db2bf9fca2%7C84df9e7fe9f640afb435aaaaaaaaaaaa%7C1%7C0%7C638152124913062717%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=pAa2C5HfJwhyGdpr5CMCyZvnsUM3riW71m%2FmamkARFo%3D&reserved=0
https://hupx.hu/en/market-data/dam/historical-data
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Egyértelmiien lathatd, hogy mind a hitelagi finanszirozds koltsége, mind pedig a referencianak
tekinthetd kockazatmentes allampapir kotvények hozama magas szinten allt 2022. végén. Csokkend
trend figyelhet6 meg 2023. els6 két hdnapja és 2022. masodik félévének atlagos adataihoz képest. Ez a
2023. évben megneheziti az Ujonnan épulé naperémd projektek hitelagi finanszirozasat. A magas
kockazatmentes referenciahozam pedig a NAP Nyrt. t6keagi forrasbevonasi képességét hozza nehezebb
helyzetbe.

A Magyar Nemzeti Bank 2022 december végi varakozdsa szerint a 2023. évi varhatd éves fogyasztoi
arindex értéke 15,0 — 19,5%. Ez egyrészt pozitivan hat a Tarsasag arbevétel oldaldra, ugyanis a hazai
METAR-KAT tamogatasi rendszerben a kotelez6 &tvételi ar mértéke minden évben az el6z8 évi
fogyasztéi arindex egy szazalékponttal csokkentett értékével valtozik. Mdsrészt viszont emiatt varhatéan
dragulnak az Uzemeltetési koltségek is. A kiegyenlité energia koltsége 2022. masodik félévében mar
jelent6sen megnétt, ez az érték 2023. janudarjaban sem csokkent, igy ez a koltségtétel a legnehezebben
megbecsilhet§ 2023-ra.
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A CEGCSOPORT 2022. EVI KOZZETETELEI

NAP Nyrt. kozzétételek
2022-ben

Pénziigyi jelentések
NAP Egyedi konyvvizsgaldi jelentés 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi kiegészit6 melléklet 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi mérleg, EK 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszolidalt konyvvizsgdldi jelentés 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszoliddlt kiegészité melléklet 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Konszoliddlt mérleg, EK 2021 - 2022. 05. 02.
NAP Egyedi lizleti jelentés 2021 - 2022. 05. 04.
NAP Konszoliddlt Gizleti jelentés 2021 - 2022. 05. 04.
2022. |. féléves jelentés - Konszolidalt eredménykimutatas - 2022. 09. 07.
2022. |. féléves jelentés - Konszolidalt mérleg - 2022. 09. 07.
2022. |. féléves jelentés - Kiegészit6 melléklet - 2022. 09. 07.

2022. |. féléves jelentés - Uzleti jelentés - 2022. 09. 07.

Kozgyiiléshez kapcsolodo kozzétételek

Rendkivili kozzététel Gjonnan kibocsatott részvények tézsdei kereskedésbe torténé bevezetésérdl -
2022. 01. 21.

Rendkivili kozgylilés hatdrozatai - 2022. 01. 25.

Hirdetmény éves rendes kozgylilés 0sszehivasardl - 2022. 03. 23.

Hirdetmény éves rendes kdzgylilése napirendjének kiegészitésérdl - 2022. 04. 01.
ElGterjesztések és hatdrozati javaslatok a rendes éves kozgydilésre - 2022. 04. 03.
Felelds Tarsasagiranyitdsi Jelentés - 2022. 04. 26.

Javadalmazasi Politika - 2022. 04. 26.

Eves rendes kozgy(ilés hatarozatai - 2022. 04. 26.

Hirdetmény rendkivili kozgylilése dsszehivasarol - 2022. 09. 08.

ElSterjesztések és hatarozati javaslatok rendkiviili kdzgydlésre - 2022. 09. 18.

Rendkivili kozgy(ilés hatdrozatai - 2022. 10. 10.

UZLETI JELENTES A 2022. EVI KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ EVES JELENTES — 2022

27



A CEGCSOPORT 2022. EVI KOZZETETELEI

B Alapszabalyok

Alapszabdly - 2022. 01. 13.
Alapszabdly - 2022. 03. 02.
Alapszabdly - 2022. 03. 25.
Alapszabdly - 2022. 04. 27.
Alapszabdly - 2022. 09. 26.
Alapszabdly - 2022. 10. 11.
Alapszabdly - 2022. 12. 30.

B Bennfentesinformacio kezelésérevonatkozo szabalyzat

NAP Nyrt. bennfentes informacid kezelésére vonatkozd szabdlyzata - 2022. 02. 02

M Informaciés dokumentumok
Informaciés dokumentum - 2 milliard HUF 6sszérték( alapt6ke-emeléshez - 2022. 01. 13.

Informaciés dokumentum - 1.297.343.000 HUF 6sszértékd alaptSke-emeléshez - 2022. 05. 19.

M Zold keretrendszer
Z6ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - kozzététel - 2023. 02. 16.
Z6ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - keretrendszer - 2023. 02. 16.

Z0ld finanszirozasi keretrendszer és annak mindsitése - mindsités - 2023. 02. 16.

M Egyéb kézzétételek

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 01. 03.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 02. 01.
Pénziigyi Igazgato csatlakozasaval bévilt a NAP Nyrt. - 2022. 02. 23.

Igazgatdsag hatarozata a Tdrsasag alaptdkéjének Uj részvények zartkord forgalomba hozataldval térténd
felemelésérdl - 2022. 02. 28.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 01.
Igazgatdsag hatarozata 1,297 milliard forintos alapt&ke emelésrdl - 2022. 03. 09.
Tajékoztatd a befektetbk és a tékepiac szamara - 2022. 03 .09.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 22.
Rendkivili kozzététel piaci villamos energia adasvételi szerz6dések kotésérdl - 2022. 03. 31.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 03. 31.
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Rendkivili kdzzététel tovabbi piaci villamos energia adasvételi szerz6dések kotésérdl - 2022. 04. 01.
Tulajdonosi struktura bemutatasa - 2022. 04. 21.

Tajékoztatas alapt&ke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2022. 05. 02.

Tajékoztatas részvény atalakitdsdra vonatkozdan - 2022. 05. 24.

Tajékoztatas alapt&ke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2022. 05. 31.

Rendkivili kozzététel a NAP Nyrt. Igazgatdsagi lilés tartdsa nélkil hozott hatdrozatairdl - 2022. 06. 15.
Rendkivili kozzététel akvizicidrdl és a naper6m portfolié bévilésérdl - 2022. 06. 23.

A Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozo — bejelentési kotelezettség teljesitése,
a 2022. marcius 7-én hatdlyba 1ép6 alaptékeemeléshez kapcsoléddan - 2022. 06. 24.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 06. 30.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 08. 12.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 08. 31.

Igazgatdsag hatdrozatai - féléves jelentés elfogaddsardl, alaptSke-emelésr6l és rendkivili kozgytlés
Osszehivasardl - 2022. 09. 07.

Rendkivili kozzététel a Tarsasdg 2022. lzleti évére sz6lé eredmény varakozasardl és a 2023. évre
vonatkozé arbevétel kilatdsokrdl - 2022. 09. 07.

Az EQUILOR Befektetési Zrt. elemzése a NAP Nyrt.-rél - 2022. 09. 14.

Igazgatdsag hatdrozata részvényjegyzés eredményérdl és alaptSke-emelésrdl - 2022. 09. 23.
Bejelentés a Vezeti Feladatot Ellaté Személyek ligyleteirdl - 2022. 09. 23.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 10. 04.

Rendkivili tajékoztatas pénziigyi igazgatd munkaviszonyanak megsziintetésérdél - 2022. 10. 12.
Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 11. 02.

Rendkivili kozzététel a Tarsasag HUPX Zrt. altal izemeltetett GO Piac platformhoz kapcsolédé tagsagardl
-2022. 11. 17.

Kozzététel az alaptbke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol (t6keemelést kdvetGen) - 2022. 11. 25.
Tajékoztatd a NAP Nyrt. 2022 harmadik negyedév Uzleti eredményeirdl - 2022. 12. 02.

Tajékoztatas az alaptSke nagysagardl és a szavazati jogok szamardl - 2022. 12. 02.

Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 16.

Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozd — bejelentési kotelezettség teljesitése -
2022. 12. 18.

Igazgatdsag hatarozata alaptéke-emelésrdl - 2022. 12. 19.
Igazgatdsag hatdrozata részvényjegyzés eredményérdl és alaptSke-emelésrdl - 2022. 12. 23.
Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 23.

Rendkivili kozzététel cégvasarlasrol - 2022. 12. 30.
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2021. 12 31. 2022. 12 31.

Eszko6zok (aktivak)

A. Befektetett eszkdzok

I. Immateridlis javak

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 132.602 111.919
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékd jogok 140.745 132.098
4. Szellemi termékek 1.865 1.199
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Immateridlis javak 6sszesen 275.212 245.216

. Targyi eszk6zok

1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értéki jogok 155.215 210.459
2. MUszaki berendezések, gépek, jarmdvek 6.875.839 9.466.153
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 0 3.050
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felujitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott el6legek 17.391 20.972
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
Targyi eszkdzok 6sszesen 7.048.445 9.700.634

Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok

1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Tartdsan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
3. Tartos jelent6s tulajdoni részesedés 3.000 3.000
4. Tartésan adott kdlcson jel. tulajdoni rész. viszonyban allé vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartosan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 0 0
8. Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilonbozete 0 0
11. T6kekonszolidacios kilonbozet 0 0
— lednyvallalatokbdl 3.220.722 5.276.576
— tarsult vallalkozdsokbol 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok Gsszesen 3.223.722 5.279.576
Befektetett eszk6zok 6sszesen 10.547.379 15.225.426

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2021.12 31 2022. 12 31.

B. Forgdeszkozok

I. Készletek

1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 6.233
6. Készletekre adott el6legek 0 0
Készletek 6sszesen 0 6.233
Il. Kbvetelések

1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) 53.669 223.752
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban |évé vallalkozassal

szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [évé vallalkozassal szemben 0 0
5. Valtékovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 70.738 394.123
7. Kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbdzete 0 0
9. Konszolidacidbdl adodo (szamitott) tarsasagi ado kovetelés 5.249 19.410
Kovetelések dsszesen 129.656 637.285
I1l. Ertékpapirok

1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok dsszesen 0 0
IV. Pénzeszkozok

1. Pénztar, csekkek 0 287
2. Bankbetétek 806.717 2.865.508
Pénzeszkozok 6sszesen 806.717 2.865.795
Forgoeszk6zok dsszesen 936.373 3.509.313
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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C. Aktiv id6beli elhataroldsok

1. Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 16.000 17.717
2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 16.511 3.058
3. Halasztott raforditasok 0 132.935
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen 32.511 153.710
ESZKOZOK GSSZESEN 11.516.263 18.888.449
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Forrasok (passzivak)

D. Sajat téke

I. Jegyzett t6ke 4.650.000 8.044.349
EbbdI: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
IIl. T6ketartalék 0 567.366
IV. Eredménytartalék -132.431 -12.280
V. Lekotott tartalék 132.602 111.919
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adézott eredmény 99.468 1.267.541
VIII. Lednyvallalati sajat t6ke valtozas (—) 0 0
IX. Konszolidacié miatti valtozadsok (—) 0 0
— addssagkonszolidalas kiilonbozetébdl 0 0
—kozbensd eredmény kiilonbozetébdl 0 0
X. Kiilsé tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
Sajat t6ke Osszesen 4.749.639 9.978.895
E. Céltartalékok

1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovGbeni koltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
Céltartalékok 6sszesen 0 0
F. Kételezettségek

I. Hatrasorolt kotelezettségek

1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé

vallalkozéssal szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal

szemben 0 0
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
5. T6kekonszolidacids kilénbozet leanyvallalatokbol 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek osszesen 0 0
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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I. Hosszu lejaratu kotelezettségek

1. Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 13.896 0
2. Atvaltoztathaté és atvaltozé kdtvények 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbal 0 0
4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 5.719.044 6.057.656
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 1.639.286
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé

vallalkozdsokkal szemben 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 5.732.940 7.696.942

IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek

1. Rovid lejaratu kolcsonok 165.051 14
— ebbdl: az atvaltoztathato és atvaltozé kotvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 476.350 746.666
3. Veve6ktél kapott el6legek 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 25.312 49.382
5. Valtétartozdsok 0 0
6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelent8s tulajdoni részesedési viszonyban |évé

vallalkozdsokkal szemben 0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozdssal

szemben 0 0
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 320.272 356.683
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
12. Konszolidaciobdl adddé (szamitott) tarsasagi ado tartozas 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 986.985 1.152.745
Koételezettségek Osszesen 6.719.925 8.849.687
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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G. Passziv id6beli elhatdroldsok

1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 11.023 29.593
3. Halasztott bevételek 35.676 30.273
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen 46.699 59.866
FORRASOK GSSZESEN 11.516.263 18.888.449

Budapest, 2023. marcius 31.

Foldvari Gabor Vadas Laszl6
Vezérigazgato lgazgatosag Elndke
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 581.458 2.426.007
02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
I. Ertékesités netté arbevétele (01+02) 581.458 2.426.007
03. Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa 0

04. Sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt értéke
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04)

11l. Egyéb bevételek 1.567 37.411
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
II/A. Adéssagkonszolidalas miatt keletkezé — eredményt noveld — konszolidacios

kiilonbozet 0 0
05. Anyagkoltség 7.743 4.238
06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 113.797 242.933
07. Egyéb szolgdltatasok értéke 9.018 53.432
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 23.247
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
IV. Anyagjellegti raforditasok (05+06+07+08+09) 130.558 323.850
10. Bérkoltség 16.257 71.113
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 1.658 1.167
12. Bérjarulékok 2.686 9.129
V. Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 20.601 81.409
VI. Ertékcsokkenési leiras 223.191 539.373
VII. Egyéb raforditasok 10.462 86.845
Ebbdl: értékvesztés 0 3.612
VII/A. Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 — eredményt cs6kkenté — konszolidacids

kiilonbozet 0 0
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I1l+11I-IV-V-VI-VII) 198.213 1.431.941
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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13/a. Kapott osztalékok tarsult véllalkozastdl 0 0
13/b. Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban Iévé viéllalkozastdl 0 0
14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsondkbdl) szarmazo
bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 5 132.323
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 8 191
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 13 132.514
18. Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl (értékpapirokbdl, kolcsondkbdl) szarmazo
raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditasok 84.240 165.555
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, tartdésan adott kdlcsénok, bankbetétek
értékvesztése 0 0
22. Pénzligyi mUveletek egyéb raforditdsai 7 4.506
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 84.247 170.061
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIII-IX) -84.234 -37.547
C. Addzas elétti eredmény (+A+B) 113.979 1.394.394
X. Addfizetési kotelezettség 19.760 141.014
X/A. Konszolidalasbél adédé (szamitott) tarsasagi adokiilonbozet (—) -5.249 -14.161
D. Addzott eredmény (+C—X) 99.468 1.267.541
Leanyvallalatok ad6zott eredményébdl kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 99.468 1.267.541

Budapest, 2023. marcius 31

Foldvari Gabor Vadas Laszlo

Vezérigazgato lgazgatosag EIndke
NAP Nyrt., 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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AUTHENTIC

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A NAP Nyrt. részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik a NAP Nyrt. €s lednyvallalatai (tovabbiakban a ,,Csoport”) 2022. évi konszolidalt éves
beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamol6 a 2022. december 31-i fordulonapra
készitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezo végosszege 18.888.449 E Ft, az
adozott eredmény 1.267.541 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idOponttal végzodo iizleti évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a Csoport
2022. december 31-én fennalld konszolidalt vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idOponttal
végz0do lizleti évre vonatkozo konszolidalt jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald konszolidalt éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében
(az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2022. évi konszolidalt lizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds a
konszolidalt tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban a konszolidalt éves beszdmolora adott véleményilink nem vonatkozik a konszolidalt tizleti
jelentésre.

A konszolidalt éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
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munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségilink tovabbéa annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e,
¢és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold Osszhangjarol
vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Csoport 2022. évi konszolidalt {izleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2022. évi konszolidalt éves beszamolodjaval és a szamviteli torvény
vonatkoz6 el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir eld tovabbi
kovetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A konszolidalt iizleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem
jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A konszolidalt éves beszdmolo elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
konszolidalt éves beszamold Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek a Csoport pénziigyi beszamoldsi folyamatianak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé konszolidalt éves beszamol6é konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt éves beszdmolo
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjék a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

o Azonositjuk és felmérjik a konszolidalt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd

2



)
/’o.

AUTHENTIC

lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat 0Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 konszolidalt éves beszamolo Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas
folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik a konszolidalt éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgalo tligyletek és események valds bemutatasa.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezesét, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. marcius 31.

Zsoldos-Horvath Andrea Zsoldos-Horvath Andrea
Authentic Audit Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1139 Budapest, Teve utca 24-28. B. lhaz. 8. em. 2. Nyilvéantartasi szam: 005428

Nyilvantartasi szam: 004322

Jelen konyvvizsgaldi jelentést megfeleléen aldirva, papir alapon is kibocsatottuk.
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1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA
1.1 Az Anyavallalat bemutatasa
A NAP Zrt.-t (tovabbiakban a ,Tarsasag” vagy ,NAP” vagy ,Anyavallalat”) 2020.
szeptember 9-én hét maganszemély alapitotta. Tobbszori tokeemelést kdvetden
részvényei 2021. szeptember 28-an bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsde (BET)
Xtend piacara, ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktdber 4-t6l a Tarsasag
cégformaja nyilvanosan mukddo részvénytarsasagga valtozott.
A Tarsasag alapadatai a kdvetkezok:
e székhely: 1034 Budapest, Timar utca 20.
e cégjegyzékszam: 01-10-141019
e adoszam: 28779083-2-41
2022. december 31-én a Tarsasag jegyzett tokéje 8.044.349 ezer Ft volt, a kibocsatott
részvények szama 8.044.349 db, egyenként 1.000 Ft-os névértékkel. A részvények
fajtaja torzsrészvény.
2022. december 31-én a Tarsasag részvényesei:
I AEINES Mennyiség (db) Részesedés
Foldvari Gabor 1.376.731 17,11%
QUARTZ Befektetési o
Alapkezel6 Zrt. 966454 12,01%
Telc Robert Julius 910.000 11,31%
Skamla Pal 870.000 10,82%
Testuleti tagok 168.981 2,10%
Kozkézhanyad 3.752.183 46,65%
Osszesen 8.044.349 100,00%
Foldvari Gabor részesedésébol 7,46% kozvetett részesedés a Capstone Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-n keresztul érvényesil. Foldvari Gabor részvényei kilon, nem pedig a
testlleti tagok soran szerepelnek. A QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt. az Arezzo
Magantdkealap utjan a fenti befolyast szerezte a Tarsasagban. Telc Robert Julius
részesedésébdl 6,34% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltaté
Zrt.-n, 4,23% a DALET Ingatlan-forgalmazo és Szolgaltatd Zrt.-n keresztul érvenyesdil.
2022. december 31-én a Tarsasagnak nem volt 20%-ot meghaladé részesedéssel bird
részvényese.
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A NAP-Csoport f6 tevékenysége villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok
altal tulajdonolt és lUzemeltetett fotovoltaikus erémulvekben végez. Az Anyavallalat
fétevékenysége 6420 Vagyonkezelés (Holding). A NAP-Csoport 2022. december 31-én
az anyavallalatbol, a 16 lednyvallalatbol és az 1 tarsult vallalatbél allt. A leanyvallalatok
és a tarsult vallalat adatai a kdvetkezéek:

A csoportba tartozo
vallalat neve

Roviditett
jelolés

Székhelye

Tulajdonszerzés

GETSE]

Részesedés
mértéke

The Art of Voyage Alfa 1034 Budapest,
Kft. TAOVA Timar utca 20. 2021.04.08 100%
The Art of Voyage Beta 1034 Budapest,
Kft. TAOVB Timar utca 20. 2021.05.05 100%
The Art of Voyage 1034 Budapest,
Gamma Kft. TAOVG Timar utca 20. 2021.05.05 100%
1034 Budapest,
Solar Power Beta Kft. SPB Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Solar Power lota Kft. SPI Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Solar Power Theta Kft. SPT Timar utca 20. 2021.12.14 100%
1034 Budapest,
Tiszai Fény Kft. TF Timar utca 20. 2022.06.23 100%
1034 Budapest,
Nimann Kft. Nimann Timar utca 20. 2022.12.16 100%
Abas Platinum Solar Kft. 1034 Budapest, 100%
Abas Timar utca 20. 2022.12.27
Cargo Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Cargo Timar utca 20.
Kords Network Energy 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Kft. Koros Timar utca 20.
Mobil Gold Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Mobil Timar utca 20.
Ocso Sun Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Ocso Timar utca 20.
Perfect Gold Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Perfect Timar utca 20.
Pipacs Energy Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Pipacs Timar utca 20.
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Sungate Gold Solar Kft. 1034 Budapest, 2022.12.27 100%
Sungate Timar utca 20.

Balancing Power Europe 1034 Budapest,

Zrt. BPE Timar utca 20. 2021.08.09 30%

Adozott
Roviditett jelolés Jegyzett toke Tartalékok eredmény Sajat toke osszesen
TAOVA 161.830 0 306.897 468.727
TAOVB 164.130 0 309.633 473.763
TAOVG 164.730 0 306.760 471.490
SPB 176.030 0 188.142 364.172
SPI 117.150 0 126.433 243.583
SPT 174.700 0 187.683 362.383
TF 3.000 157 65.724 68.881
Nimann 3.000 -8.848 -15.782 -21.630
Abas 4.000 148.482 -2.317 150.165
Cargo 4.000 148.880 -1.247 151.633
Koros 4.000 148.773 -1.403 151.370
Mobil 4.000 148.928 -2.588 150.340
Ocso 4.000 148.923 -1.697 151.226
Perfect 4.000 148.986 -1.669 151.317
Pipacs 4.000 748.358 -4.044 748.314
Sungate 4.000 147.927 -1.949 149.978
BPE 10.000 -316 -308 9.376

A leanyvallalatok teljeskorien bevonasra keriltek, mig a tarsult vallalkozas (BPE) adatai
a részesedésértékelés (equity) modszerével kertlt figyelembevételre a konszolidacio

soran.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20.
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13 A vallalatcsoport iranyitasa, ellenérzése

Az Anyavallalat iranyitasat 2022-ben az 6t tagbdl allé Igazgatdsag végezte, melynek
tagjai:

e Vadas Laszl6 - Igazgatdsag Elndke

e Foldvari Gabor - lgazgatdsagi Tag, Vezérigazgato
e Palké Gyorgy — Igazgatosagi Tag

e Szoboszlai Beata - lgazgatdsagi Tag

e Telc Ede - Igazgatdsagi Tag

Az Anyavallalatnal Felligyel6 Bizottsag és Audit Bizottsag is mikodik, melynek tagjai:

Felligyeld Bizottsag
e Dr Garamvolgyi Szabolcs — Felligyel6bizottsag Elndke
e Toéthné Rakosa Erika — Felligyeldbizottsagi Tag
e Pal Imre - Felligyel6bizottsagi Tag

Audit Bizottsag

e Tothné Rakosa Erika — Audit Bizottsag EIndke
e Dr Garamvdlgyi Szabolcs — Audit Bizottsagi Tag
e Pal Imre — Audit Bizottsagi Tag

2. SZAMVITELI POLITIKA

A NAP Nyrt. és leanyvallalatai kdnyveiket a tobbszér modositott, 2001. januar 1-tél
hatalyos, a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban a ,Torvény”) elSirasai
alapjan vezetik, készitik el az éves és egyszerUsitett éves beszamoldikat, valamint a NAP
Csoport e Torvény el6irasainak megfelelden késziti el a konszolidalt éves beszamoléjat.
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Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha az masképpen jeldlve

2.1 Altalanos adatok

e Beszamol6 formaja: konszolidalt éves beszamolo

e A beszamold (és mérleg) forduld napja: december 31.

e A mérlegkészités napja: a forduldnapot kdvetd év januar 31.

o Koltségelszdmolas moddja:  a  koltségek  koltségnemenként, az 5.
szamlaosztalyban kerilnek elszamolasra

e A mérleg eldirt tagolasa: ,A" valtozat

e Az eredménykimutatas eldirt tagolasa: dsszkoltség eljarassal készil

e A beszamold devizaneme és annak mértékegysége: ezer forint (HUF)

e Beszamolé nyilvanossagra hozatala: az e-beszamolé portal (https://e-
beszamolo.im.gov.hu/) mellett az Anyavallalat honlapja, valamint a Budapesti
Ertéktézsde oldalan (https://kibinfo.bet.hu/) és az MNB oldalan (MNB
Kozzétételek)

e A konszolidalt éves beszamolo és a konszolidalt Gizleti jelentés az Anyavallalat
székhelyén megtekinthetd

o Valds értékelés: a Tarsasag nem alkalmazza a valds értékelés szabalyait.

o A kulfoldi devizdban meghatarozott eszkdzok és forrasok értékelése soran
alkalmazott arfolyam: a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyam

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A bejegyzett kdnyvvizsgald az Authentic Audit
Kft. (1139 Budapest, Teve utca 25-28.B. 1ép.8/2), a kdnyvvizsgalatért személyében is
felel6s kdnyvvizsgalo Zsoldos-Horvath Andrea, akinek a kamarai nyilvantartasi szama:
005428.
A konszolidalt beszamolé elkészitéséért felelds személy Komaromi Timea, mérlegképes
kdnyveldi regisztracios szama 153016.
A konszolidalt beszamolot Foldvari Gabor Vezérigazgatd (1025 Budapest, Pafranyliget
7.) és Vadas Laszl6, az Igazgatdsag EIndke (1117 Budapest, Irinyi Jozsef utca 32/B 3. em
12.) irja ala.

2.2 A mérleg és az eredménykimutatas egyes tételeire vonatkozo specifikus értékelési és
eljarasi szabalyok
2.2.1 Befektetett eszkzok
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke: a vallalkozasi tevékenység jelentés bovitésével,
atalakitasaval, atszervezésével kapcsolatosan felmerilt kozvetlen koltségeket a
Csoport alapitas-atszervezés aktivalt értékeként az immaterialis javak ko6zott mutatja
ki, és 5 év alatt linearisan irja le. Az alapitas-atszervezés — amortizaciéval csokkentett -
aktivalt értékével megegyezo értékl lekotott tartalékot képez a Tarsasag.
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Vagyoni értékii jogok: a Csoport a KAT (Kotelezd Atvételi Tarifa) és METAR (Meguijuléd
Tamogatasi Rendszer) engedélyek megszerzésével kapcsolatos bekeriilési értéket a
vagyoni értékl jogok kézott mutatja ki. Az engedélyek meghatarozott idétartam alatt
megtermelendd meghatarozott energiamennyiségre vonatkoznak, ezért a Csoport
dontése értelmében az engedélyek éves értékcsokkenésének elszamolasat a linearis
moddszerrel hatarozza meg, a hasznos élettartam a lejaratig még hatralévé idd, azzal,
hogy ha az engedélyben meghatarozott energiamennyiséget a tarsasag mar
megtermelte, de az engedélyben foglalt idétartam még nem telt le, akkor az engedély
pozitiv nettd konyv szerinti értékére terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni.
Terven fellli értékcsokkenést kell elszamolni azokra az engedélyekre is, amelyek
esetében az engedélyben foglalt, az erémul tevékenységének megkezdésére
vonatkozo hataridd anélkil telik el, hogy az erdmU megkezdené az energiatermelést
és az erre vonatkozd hataridd nem keriilt meghosszabbitasra. A KAT és METAR
engedélyek maradvanyértéke nulla. Az engedélyek hasznalatba vételi id6pontja az
erdmuvek halozatra csatlakoztatasanak datuma.

Targyi eszkozok: a Csoport a legfeljebb 200.000 forint egyedi bekerilési érték( targyi
eszkozei tekintetében mind a szamviteli, mind a tarsasdgi adod szempontjabol
hasznalatba vételkor egydsszegl értékcsokkenési leirast alkalmaz. E szabaly aldl
kivételt képez az erém( és annak komponensei.

Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékd jogok: a Csoport az ingatlanokhoz
kapcsolédd vagyoni érték(l jogok hasznos élettartamat az alabbiak szerint allapitja
meg:
e Ha a szerzés alapjaul szolgalo szerz6dés hatarozott idotartamra biztositja a
jogot: a szerz6dés szerinti idotartam
e Ha a szerz6dés alapjan a jog véglegesen a Csoport tulajdonaba kerll, és az
foldtertlethez kapcsolddik, akkor nem szamolhaté el értékcsdkkenési leiras, ha
épulethez, felépitményhez kapcsolodik, akkor osztja az epiilet, felépitmény
sorsat.
Mduszaki berendezések, gépek, jarmuavek: A Csoport f6 tevékenysége villamosenergia
termelés, melyet napelemes erdmdiveiben valdsit meg. A napelemes erdmu bekerulési
értéke a szerzédés szerinti kivitelezési érték. Hasznalatba vétele az erdminek a kdzcélu
villamosenergia-halozatra csatlakozasanak datuma, flggetlenil a végleges
hasznalatba vételi hatdésagi engedélyek rendelkezésre allasatél. E datumot a kozcélu
halozatra csatlakozas lizembe helyezési programja vagy jegyzékdnyve tartalmazza.

A Csoport az erdmuveket a kovetkezé komponensekre bontva tartja nyilvan, és az
egyes komponensek hasznos élettartamat az alabbiak szerint hatarozza meg:

e Foldtertlet — értékcsokkenés nem kerll elszamolasra
e Inverterek — 10 év

e Napelem modulok — 25 év

e Egyéb eszk6zok — 25 ev
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A hasznos élettartam a gyartdi garancia, valamint az ipardgi tapasztalatok alapjan
kerllt meghatarozasra. A Csoport rendszeresen, a miszaki és technolégiai fejlédés
eredményeinek figyelembevételével felllvizsgalja a fentiekben ismertetett, a
komponensek hasznos élettartamara vonatkoz6 becslését.

A Csoport az értékcsokkenés meghatarozasakor 0 % maradvanyértékkel szamol.

Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban: A konszolidalt beszamoldban a Csoport
azokban a tarsasagokban megszerzett tartds részesedéseit mutatja ki, amelyeket a
tékekonszolidacié soran nem szdr ki. A Csoport a mas tarsasagban vald részesedés
megszerzésekor mindsiti a részesedést a megszerzés célja alapjan. Ha a szerzés célja
tartds kereskedelmi vagy jovedelmi szempont miatt tortént és varhatéan tdébb, mint
egy évig a Csoport tulajdondban marad a részesedés, akkor a befektetett pénzigyi
eszkdzok — tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsoron keriil bemutatasra.

2.2.2 Forgoeszkdzok

Készletek: A Csoport a készletek kozott, aruként tartja nyilvan a leanyvallalatok altal
megtermelt, nem a KAT/METAR rendszerben értékesitett villamosenergia alapjan a
Magyar Energetikai és Kozmu-szabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kérelemre kiadott,
értékesitésre szant szarmazasi garancia tanusitvanyokat. A szarmazasi garanciak
bekertlésének ideje a garancidknak a MEKH altal vezetett forgalmi szamlan torténé
jovairas napja, értéke a jovairashoz legkozelebb esé HUPX jegyzési napon (GO Piaci
adatok - HUPX) a szarmazasi garancia alapjaul szolgal6 termelési hdnapnak megfeleld
ar (mennyiséggel sulyozott atlagar) 80%-a és a megszerzett mennyiség szorzata. A
fordulonapi készlet értékelése a targyév utolso jegyzési arfolyama vagy a bekertilési ar
kozil az alacsonyabb alapjan torténik. A szarmazasi garancia az alapjaul szolgalo
termelést kdvetd 12 honap mulva elévil. Elévilés esetén a készleten l1évo szarmazasi
garancia a konyvekbdl az egyéb raforditasokkal szemben kivezetésre kerdl.

Kovetelések: a Csoport a koveteléseit a szamlazott vagy szerzddés szerinti, a partner
altal elismert értéken mutatja ki. A Csoport a koveteléseit partnerenként, egyedileg
értékeli és hatarozza meg a varhaté megtérilést. A kovetelésre értékvesztést kell
elszamolni, ha a harmadik féllel szemben fennall6 kévetelés 180 napja lejart, vagy az
ados felszamolasi eljaras ala kertlt és felszamold tajékoztatasa alapjan a megtértilés
nem valoszin(. Az értékvesztés mertéke 100%.

Penzeszk6zok: a Csoport a kilfoldi valutaban, devizaban tartott pénzeszkozeinek
forintban kifejezett kdnyv szerinti értéket az atlagos bekertlési értéken hatarozza meg.
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2.2.3 Aktiv idébeli elhatarolasok

Koltségek ellentételezésére kapott / jard tamogatasok elszamolésa: a Csoport aktiv
idébeli elhatarolasként mutatja ki a jogszabalyi el6irason, szerzédésen,
megallapodason alapulé tamogatasok varhatd, még el nem szamolt 6sszegét az egyéb
bevételekkel szemben, amennyiben a Csoport bizonyitani tudja, hogy teljesiteni fogja
a tdamogatashoz kapcsoldédo feltételeket és valdszin(, hogy a tdmogatast meg fogja
kapni. Az aktiv id6beli elhatarolast a kapott tamogatas elszamolasakor, illetve a
tamogatas meghiusulasakor kell megsziintetni.

2.2.4 Eredménykimutatas

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu tételek: a Csoport azokat az egy gazdasagi
eseménybdl, vagy egy szerzddésbodl eredd bevételt mindsiti kivételes nagysagu
bevételnek, mely eléri vagy meghaladja a fotevékenységbdl szarmazd arbevétel 25
szazalékat. Kivételes nagysagu koltségnek az az egy gazdasagi eseménybdl, egy
szerz6désbol eredd koltség mindsil, amely eléri vagy meghaladja az adott évre
vonatkozo6 Osszes koltség és raforditas egylttes értékének 30 szazalékat, és egy évnél
rovidebb id6tartamu szerzédésbdél szarmazik.

2.2.5 Jelentds 6sszegl hiba

Jelent6s 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran,
egy adott Gzleti évet érintéen (évenként kilon-kulon) feltart hibak és hibahatasok —
eredményt, sajat tokét nodveld-csokkentd — (elgjeltdl fuggetlen) abszolut értékének
egylttes Osszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.
Minden esetben jelentds 6sszegu a hiba, ha a hiba feltarasanak evében az ellen6rzések
soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat
tokét noveld-csokkentd, (eldjeltdl flggetlen) abszolut értékének egylttes Gsszege
meghaladja az ellen6rzott Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot.

2.3 A konszolidacio soran alkalmazott szabalyok

2.3.1 A konszolidacios kor kialakitasa

A Csoport minden leanyvallalata teljeskdrien bevonasra keril, a konszolidaciés korbe
valé bekerilés napjan érvényes értékviszonyok alapjan. Ha nem all rendelkezésre
konszolidacidés korbe vald bekeriilés napjara vonatkozé megbizhatd szamszaki
informacio, akkor a vétel napjat kdvet6 iddszaki konyvviteli zarlat soran el6allt adatokat
kell figyelembe venni. Az Anyavallalat dontése alapjan mentesilhet a bevonas alél az
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a leanyvallalat, amely el6tarsasagi iddszakban van, vagy szamviteli informaciés
rendszere csak jelentds raforditasok aran képes a konszolidaciohoz megfelelé adatot
szolgaltatni azzal, hogy a konszolidacioba be nem vont leanyvallalatok &sszesitett
mérlegfé0sszege nem haladja meg a vallalatcsoport konszolidacios kiszGrések el6tti,
aggregalt mérlegféosszegének 2 %-at. Mentesul a konszolidacié alol az a leanyvallalat
is, amelyet az anyavallalat tovabbértékesitési céllal szerzett meg. A konszolidacioba
bevont leanyvallalatok kore évente fellilvizsgalasra kerdl.

A Csoport a tarsult vallalkozasokat a részesedésértékelés (equity) mddszerrel veszi
figyelembe a konszolidacio soran.

2.3.2 A konszolidacio el6készitd |épései, a konszolidacios adatszolgaltatas

Az egységes értékelés érdekében a konszolidacioba bevont leanyvallalatok kotelesek
szamviteli politikajukat az Anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangban elkésziteni,
attol eltérni kivételes, az adott lednyvallalatra jellemzé specifikus esetben lehet, az
Anyavallalat jovahagyasaval.

A konszolidaciés adatszolgaltatas a leanyvallalat beszamolojat alatamaszto,
megfeleléen részletezett fokonyvi kivonat és egyes analitikus nyilvantartasok
anyavallalat rendelkezésére bocsatasaval valdsul meg.

2.3.3 Tékekonszolidacio

A tékekonszolidacio soran az Anyavallalat kdnyveiben bemutatott részesedés értékét
a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az Anyavallalatra jutd sajat toke értékével
szemben el kell szamolni. Amennyiben az Anyavallalat konyveiben bemutatott
részesedés értéke meghaladja a leanyvallalat konyveiben bemutatott, az anyavallalatra
juto sajat toke értékét, a kilonbozetet a befektetett pénziigyi eszkozok kdzott aktiv
tokekonszolidacios kilonbségként kell kimutatnia. Az aktiv tékekonszolidacios
kildnbodzet hasznos élettartama megegyezik a kulonbdzet alapjat biztosito
leanyvallalat altal birtokolt erému leghosszabb hasznos élettartami komponensének
becsllt hasznos élettartamaval. Az aktiv tokekonszolidacios kulonbozetet
leanyvallalatonkent egyedileg értekelni kell, és ha a varhatdé megtériilés alatta marad a
kdnyv szerinti értéknek, akkor értekvesztest kell elszamolni. A varhaté megtérilést a
befektetett eszk6zok kozott kimutatott részesedések értékelésével megegyezé modon
szamitia a Csoport, azaz az aktiv tokekonszolidacios kilonbozet értékének
meghatarozasa a hozza kapcsolédd leanyvallalat altal biztositott pozitiv
pénzaramlasok diszkontalt jelenértékének kiszamitasaval torténik, mely szamitas soran
a mindenkori sulyozott tokekoltségét (WACC) alkalmazza diszkontrataként. A WACC
megallapitasahoz sziikséges sajat toke koltség (cost of equity) kiszamitasa soran a
Tarsasag a kockazatmentes hozamnak az AKK 15 éves forint allamkoétvény éves atlagos
referenciahozamat tekinti, amelyet 4% kockazati prémiummal nével meg. A Csoport a
kockazati prémium mértékét idorol idore fellilvizsgalja, és indokolt esetben aktualizalja.
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A Csoport a WACC megallapitasahoz szikséges idegen tdke koltséget a mindenkori
finanszirozasi szerzédések sulyozott THM-ébdl (valamint forinttol eltéré kolcson
esetén arfolyamkilonbségébdl) szarmaztatja.

Az els6 tokekonszolidalasnal a konyv szerinti érték alapjan, rejtett tartalékok feltarasa
nélkul kerll a konszolidacié végrehajtasra.

2.3.4 Adossagkonszolidacio

Annak érdekében, hogy az addssagkonszolidacié soran kizérdlag valddi elszamolasi
kilonbodzetek meriljenek fel, a konszolidacid elékészitése soran rendezni kell a
nyilvantartasi hibabdl szarmazoé eltéréseket. Az ,aton 1évd pénz” jelenség (amikor a
fordulénapra vonatkozdan az atutalo tarsasag bankszamlajat a bank mar megterhelte,
de a fogadé tarsasag bankszamlajan az 6sszeg még nem kerlt jovairasra) elkerilése
érdekében csoporton bellli dtutalas a konszolidalt beszamold fordulonapjat megel6z4
héten mar nem indithaté. Ha ez kivételesen indokolhatéan elkerilhetetlen, az Gton lévé
pénzt ugy kell tekinteni, mintha az megérkezett volna a fogadd tarsasag
bankszamlajara. A valodi elszamolasi kilonbozeteket jellegiktdl fliggden egyéb
bevételként vagy egyéb raforditasként kell kimutatni.

2.3.5 Kbzbensd eredmeény kisz(rése

Kozbensé eredmény akkor keletkezik, amikor a Csoport egyik tagja eszkozt ad el a
Csoport masik tagjanak az eladd fél kdnyveiben szereplé konyv szerinti értéktol eltérd
értéken. Ezt a kozbensd eredményt ki kell szirni, mind a mérleg eszkdzértékébdl, mind
az adodzott eredmény értékébdl. Az Anyavallalat dontése értelmében eltekint a
kdzbensd eredmény kiszlrésétdl, ha a targyévi csoporton belili eszkdzértékesitésekkel
érintett eszk6zok eladd kdnyveiben 1évd nettd kdnyv szerinti értéke nem haladja meg
a csoport 0sszesitett, konszolidacios kiszirések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at, vagy
az eladd altal szamlazott, vevd altal eszkdzként nyilvantartasba vett tételekhez
kapcsolddo, elado altal koltségként vagy raforditasként elszamolt tételek nem érik el a
csoport Osszesitett, konszolidacids kiszlrések el6tti mérlegfédsszegének 2%-at. A
mentesités megitéléséhez a mentesithetd kdzbensé eredménnyel érintett tételeket
egyutt kell vizsgalni.

2.3.6 Céltartalékok

A Csoport évente megvizsgalja, hogy a napelempark varhato leszerelési koltségeire
fedezetet nyujtanak-e a leszerelt eszk6zok varhatd hasznositasabol szarmazéd
bevételek. Amennyiben nem nyujtanak fedezetet, a Csoport céltartalékot képez a
rekultivacioval kapcsolatos jovobeni raforditasaira.
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3. A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

3.1 Immaterialis javak

Az immaterialis javak 2022 évi valtozasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Alapitas-

atszervezés Vagyoni Szellemi Immaterialis
aktivalt értéke értékii jogok  termékek javak 6sszesen

Bruttd kdnyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyit6 érték 139.400 149.694 2.184 291.278
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 0 0 0
Novekedés 7.197 0 66 7.263
Atsorolas 0 0 0 0
2022.12.31 - Zardb érték 146.597 149.694 2.250 298.541

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyit6 érték 6.798 8.949 319 16.066
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 0 0 0 0
Targyévi értékcsokkenési leiras 27.880 8.647 732 37.259
2022.12.31 - Zard érték 34.678 17.596 1.051 53.325
2022.12.31 - Nettd konyv szerinti érték 111.919 132.098 1.199 245216

Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke kdzott mutatja ki a NAP-Csoport az anyavallalat
részvényeinek a tézsdére vald bevezetésével kapcsolatos kdzvetlen koltségeket.

A vagyoni érték(i jogok kozott a leanyvallalatok mikédését biztositd KAT-engedélyek
(Kotelezé Atvételi Tarifa) értékét mutatja ki.

A szellemi termékek kozott az arculattervezés, weboldal szerkesztés, valamint a
szoftverek értéke kerllt bemutatasra.

Az immaterialis javak amortizaciojat linearis moddszerrel, a szamviteli politikaban
meghatarozott hasznos élettartam alapjan szamolja el a NAP-Csoport.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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Az alapitas-atszervezés aktivalt értéke nettd konyv szerinti értékének megfeleld
lekotott tartalékot képzett az Anyavallalat — lasd 3.6 pont.

3.2 Targyi eszkdzok

A targyi eszk6zdk 2022 évi alakulasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Ingatlanok Miiszaki Egyéb
ésa berendezések, berendezések, LEIL)

kapcsol6dé gépek, gépek, Befejezetlen Beruhazasokra eszkozok
VEJ jarmiivek jarmiivek beruhazasok adott el6legek oOsszesen

Bruttd konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 155.215 7.204.687 159 0 17.391 7.377.452
Konszolidaciés korbe vald

belépéskori érték 23.816 2.672.917 0 0 20.972 2.717.705
Novekedés 0 0 0 304.009 16.870 320.879
Csokkenés -5.662 0 0 0 0 -5.662
Atsorolas 37.090 296.326 4.854 -304.009 -34.261 0
2022.12.31 - Zar6 érték 210.459 10.173.930 5.013 0 20.972 10.410.374

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyito érték 0 328.848 159 0 0 329.007
Konszolidacids korbe valo

belépéskori érték 215 29.748 0 0 0 29.963
Targyévi értékcsokkenési

leiras 19 349.181 1.804 0 0 351.004
Csokkenés -234 0 0 0 0 -234
2022.12.31 - Zard érték 0 707.777 1.963 0 0 709.740

2022.12.31 - Nettd kdnyv
szerinti érték 210.459 9.466.153 3.050 0 20.972 9.700.634

Az ingatlanok kozott a napelemes erémivekhez tartozo telkek keriltek bemutatasra.
A mUszaki berendezések, gépek, jarmlvek az erémuvi berendezések értékét
tartalmazza, melyek f6 komponensei az alabbiak:

e napelemek
e inverterek
e egyéb eszkozok.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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A beruhazasokra adott el6legek az ocsai lednyvéllalatok altal a telek megvasarlasara
adott foglal6 és eldleg 6sszege.

Az értékcsokkenési leiras linearis modszerrel kerlilt meghatarozasra.

33 Befektetett pénzligyi eszkdzok

A NAP-Csoport a befektetett pénzlgyi eszkozok kozott, a tartos jelentds tulajdoni
részesedések kozott tartja nyilvan a Balancing Power Europe Zrt-ben 2021-ben
megszerzett 30%-0s részesedését.

A befektetett pénzigyi eszkozok kozott keril bemutatdsra a leanyvallalati
részesedéseken keletkezett aktiv tékekonszolidacios kilonbozet, melynek targyévi
alakulasat tarsasagonként az alabbi tablazat szemlélteti:
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Nimann

Brutté konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 688.255 664.949 669.020 471.625 551.281 233919 0 0

C TR 24.922
Konszolidaciés korbe vald belépéskori érték 0 0 0 0 0 0 747.269
2022.12.31 - Zar6 érték 688.255 664.949 669.020 471.625 551.281 233.919 747.269 24.922
Halmozott értékcsokkenés
2022.01.01 - Nyito érték 20.371 17.651 17.759 954 1.118 474 0 0
Targyévi terv szerinti értékcsokkenés 27.860 26.910 27.075 19.706 23.099 9.794. 15.846 41
2022.12.31 - Zaro érték 48.231 44.561. 44.834 20.660 24.217 10.268 15.846 4
2022. 12.31 - Nettd konyv szerinti érték 640.024 620.388 624.186 450.965 527.064 223.651 731.423 24.881
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MOBIL-
ABAS (@.\{clo} KOROS GOLD PERFECT PIPACS SUNGATE OSSZESEN

Brutté konyv szerinti érték

2022.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0 0 3.279.049
Konszolidacids kdrbe valé belépéskori érték 119.268 118.315 118.572 119.624 118.696 118.594 603.596 118.018  2.206.964
2022.12.31 - Zaro6 érték 119.268 118.315 118.572 119.624 118.696 118.594 603.596 118.018 5.486.013

Halmozott értékcsokkenés

2022.01.01 - Nyito érték 0 0 0 0 0 0 0 0 58.327
Targyévi terv szerinti értékcsokkenés 65 64 64 65 65 64 328 64 151.110
2022.12.31 - Zar6 érték 65 64 64 65 65 64 328 64 209.437
2022. 12.31 - Nettd kényv szerinti érték 119.203 118.251 118.508 119.559 118.631 118.530 603.268 118.044 5.276.576
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A tokekonszolidalas soran aktiv tékekonszolidacids kiulonbozet keletkezett, mert a
leanyvallalati részesedések kdnyv szerinti értéke meghaladta az anyavallalatra juto
lednyvallalati sajat toke konyv szerinti értékét. Az aktiv tékekonszolidacids kildnbozet
értékcsokkenésének meghatarozasa linearis modszerrel torténik, hasznos élettartama
pedig az adott leanyvallalat konszolidacios korbe valo bekerilésekor a leghosszabb
élettartammal rendelkez6 muszaki berendezésének a meég hatralévé hasznos
élettartama.

Passziv tokekonszolidacids kiulonbozet a 2022. december 31-i forduldénapon a
konszolidacidba teljeskdrlien bevont leanyvallalatokra vonatkozdéan nem mertilt fel.

34 Kovetelések

A kovetelések allomanya 2022. december 31-én az alabbi fébb csoportokbdl tevédik
Ossze:

2021. december 31 2022. december 31

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 53.669 223.752
Egyéb kovetelések 70.738 394.123
Konszolidaciébdél adodo (szamitott) tarsasagi ado

kovetelés 5.249 19.410
Osszesen 129.656 637.285

A kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol mérlegsor az adott évben megtermelt
villamosenergia értékét tartalmazza, amelynek pénziigyi rendezése a konszolidalt
beszamolo6 fordulonapjaig még nem valdsult meg.

Az egyéb kovetelések Osszetétele a kdvetkezd volt:

2021. december 31 2022. december 31

Uzletrész adasvételre adott eléleg 0 300.000
Akviziciokkal kapcsolatban adott eldleg 0 80.000
Szolgaltatasra adott eldleg 38.907 0
Visszaigényelheté AFA 31.515 6.887
Helyi addk tulfizetése 316 0
Egyéb 0 7.236
Osszesen 70.738 394.123
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A NAP-Csoport a 2022. december 31-én fennall6 kovetelései vonatkozasaban
3.612 ezer forint értékben szamolt el értékvesztést.

3.5 Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasanak osszetétele 2021. és 2022 december 31-én az alabbi
volt:

2021. december 31 2022. december 31

Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 16.000 17.717
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 16.511 3.058
Halasztott raforditasok 0 132.935
Osszesen 32511 153.710

A halasztott raforditasok a Tiszai Fény Kft altal az erému kivitelezésével kapcsolatban
téritésmentesen atadott eszkdzok értékét tartalmazza.

NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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3.6 Sajat toke

A sajat toke 2022 folyaman tortént valtozasait az alabbi tablazat szemlélteti:

Toke- Eredmény- Korrigalt ad6zott Sajat toke
Jegyzett toke tartalék tartalék Lekotott tartalék eredmény Osszesen

2022.01.01 4.650.000 0 -132.431 132.602 99.468 4.749.639

2021. évi addézott eredmény

eredménytartalékba helyezése 0 0 99.468 0 -99.468 0
2022. 03. 07 - tékeemelés 1.297.343 38.920 0 0 0 1.336.263
2022. 09. 16 - tékeemelés 1.064.657 268.294 0 0 0 1.332.951
2022. 12. 30 - tékeemelés 1.032.349 260.152 0 0 0 1.292.501
2022. évi korrigalt adozott

eredmény 0 0 0 0 1.267.541 1.267.541
Lekotott tartalék feloldasa 0 0 27.880 -27.880 0 0
Lekotott tartalék képzése

eredménytartalékbol 0 0 -7.197 7.197 0 0
2022.12.31 8.044.349 567.366 -12.280 111.919 1.267.541 9.978.895
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A részvények szamanak alakulasa a 2022-es év folyaman:
2022.01.01 4.650.000
2022. 03. 07 - t6keemelés 1.297.343
2022. 09. 16 - tékeemelés 1.064.657
2022.12. 30 - tékeemelés 1.032.349
2022.12.31 8.044.349
A részvények mindegyikének névértéke 1 000 Ft, a részvényfajtaja torzsrészvény.
A lekotott tartalék teljes Osszege az alapitds-atszervezés aktivalt koltsége
amortizaciéval csokkentett kdnyv szerinti értékének felel meg.
A korrigalt addzott eredmény felhasznalasara a Nap-Csoport vezetése azt a javaslatot
teszi, hogy teljes 6sszegében az eredménytartalékba kerlljon atvezetésre.
A Nap-Csoportnak nincsen olyan részvényese, aki tobbségi (a szavazatok 50%-at
meghaladd) vagy mindsitett tobbségi befolyast (a szavazatok legalabb 75%-a)
biztositd részvénycsomaggal rendelkezik.
3.7 Celtartalekok

A vezet6ség megvizsgalta a céltartalék képzés sziikségességét a szamviteli politikaval
dsszhangban és becslése alapjan nem sziikséges céltartalékot képezni a jovoben
varhato koltségekre.
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3.8 Beruhazasi és fejlesztési hitelek

A NAP-Csoport leanyvallalatai az erémUvek kivitelezését banki hitelbdl finansziroztak.
A hitelek fébb adatait és a fennalld hiteltartozasokat a kovetkezd tablazat részletezi:

) Ebbdl

Hatralévo Osszes Ebbdl egy egy éven Ebbél 5

Hitelt nyujté Folydsitott futamido fennallo éven beliil tal éven tul

Tarsasag pénzintézet hitelosszeg (év) toketartozas esedékes esedékes esedékes
TAOVA  MKB Bank 1.500.000 12 1.301.101 103.338 1.197.763 757.666
TAOVB  MKB Bank 1.500.000 12 1.300.565 103.338 1.197.227 757.130
TAOVG  MKB Bank 1.500.000 12 1.301.288 103.338 1.197.950 757.853
SPB Takarékbank 780.000 10 659.155 65.915  593.239 329.573
SPI Takarékbank 520.000 10 429.722 43333  386.389 216.667
SPT Takarékbank 780.000 10 652.766 66 383  586.383 331.915
TF MKB Bank 1.096.750 9 998.961 100.257  898.705 471.731
Nimann  MKB Bank 1.800.000 14 1.800.000 160.714 1.639.286  1.157.143
Osszesen 9.476.750 8.443.558 746.616 7.696.942 4.779.678

A Leanyvallalatok altal 2020. decemberében és 2022-ben megkotdtt beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzddés, Uzletrész,
illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések kerlltek aldirasra, illetve a banki
adodssagszolgalat biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés. Ezek részletei a
kovetkezbek:

e A The Art of Voyage Alfa, Beta és Gamma Kft.-k altal az MKB Bank Nyrt.
finanszirozoval megkotdtt beruhazasi hitelszerz6dések részeként a hitelezd
javara ingatlan jelzalogszerzédés, Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott
zalogszerzddések kertiltek aladirasra cégenként 2.100.000.000 Ft. és jarulékai
Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara adodssagszolgalati
tartalék képzés kerdlt elbirasra.

e A Solar Power Beta és Theta Kft.-k altal a Takarékbank Zrt. finanszirozoval
megkotott beruhazasi hitelszerzoédesek részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerzédés, Uizletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések
kerultek alairasra cégenkent 780.000.000 Ft. és jarulékai 6sszegig, illetve a banki
addssagszolgalat biztositasara adossagszolgalati  tartalék képzés kerilt
elGirasra.

e A Solar Power lota Kft. altal a Takarékbank Zrt. finanszirozéval megkotott
beruhazasi  hitelszerz6dés  részeként a hitelez6 javara ingatlan
jelzalogszerz6dés, lzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédés kerult
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alairasra 520.000.000 Ft. és jarulékai 6sszegig, illetve a banki addssagszolgalat
biztositasara addssagszolgalati tartalék képzés kerilt el6irasra.

e ATiszai Fény Kft. altal az MKB Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés,
Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések keriiltek alairasra
1.535.450.000 Ft. Osszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
addssagszolgalati tartalék képzés kerilt eldirasra.

e A Nimann Kft. altal az MKB Bank Nyrt. finanszirozéval megkotott beruhazasi
hitelszerz6dések részeként a hitelezd javara ingatlan jelzalogszerzédés,
Uzletrész, illetve kovetelésen alapitott zalogszerzédések kertiltek alairasra
2.520.000.000 Ft 0sszegig, illetve a banki addssagszolgalat biztositasara
addssagszolgalati tartalék képzés kerilt el6irasra. A fenti hitelszerzddés
részeként az Abas Platinum Solar Kft., a Cargo Energy Kft.,, a Kérés Network
Energy Kft., a Mobil Gold Solar Kft., az Ocso Sun Solar Kft., a Perfect Gold Solar
Kft, a Pipacs Energy Kft. és a SunGate Gold Solar Kft-re, mint
zalogkotelezettekre, ingatlanon, ingdsagon, Uzletrészen, illetve kovetelésen
alapitott zalogjogok kertiltek bejegyzésre 2.520.000.000 Ft dsszeg erejéig az
MKB Bank Nyrt., mint finanszirozo javara.

A fenti finanszirozé bankok a hitelszerz6désekben el6irt addssagszolgalati fedezeti
mutatd megfeleléségét rendszeres id6kozonként ellendrzik, amelyeket a
Leanyvallalatok teljesitettek.

3.9 Rovid lejaratu hitelek
A rovid lejaratu hitelek a beruhazasi hitelek egy éven belll esedékes részletét
tartalmazzak (3.8-as pont), valamint az egyik lednyvallalat altal felhasznalt bankszamla
hitelkeret 6sszegét (50 ezer Ft).
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3.10  Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

2022. december 31-én az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek Osszetételét a kovetkezd
tablazat tartalmazza:

2021. december 31 2022. december 31.

Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 40.615 126.267
Uzletrész vasarlasbol fennmaradt kételezettség 239.109 103.142
AFA fizetési kotelezettség 15.448 93.876
Helyi ipar(izési ado fizetési kotelezettség 20.212 24.251
Keresetelszamolas 2.803 2.567
Bért terheldé adok 2.085 0
Egyéb 0 6.581
Osszesen 320.272 356.684

3.11 Passziv iddbeli elhatarolasok

2022. december 31-én a koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa a
kovetkezOket tartalmazta:

2021. december 31. 2022. december 31.

Konyvelés, kdnyvvizsgalat dija 4520 12.605
Bdnusz és jarulékai 0 12.430
Hitelkamat 2763 3.013
llleték 2226 0
Jogi szolgaltatas 1451 0
Egyéb 63 1.545
Osszesen 11.023 29.593
NAP Nyrt.,, 1034 Budapest, Timar utca 20. info@nap.solar nap.solar
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2022. december 31-én a halasztott bevételek 6sszetétele a kovetkezd volt:

2021. december 31. 2022. december 31.

NAP Zrt BET Xtend bevezetési program

tdmogatasa 30.439 24.040
Készleten maradt szarmazasi garancia

bekertilési értéke 0 6.233
Hitelgarancia dij tAmogatasa 5.237

Osszesen 35.676 30.273

A NAP Zrt. BET Xtend bevezetési program tdmogatésa az azonos cimd, KMR-1.1.7-17-
BET-2-004 azonosité szamU kérelemben és annak mellékleteiben rogzitett
elszamolhatd koltségeinek a hazai kozponti koltségvetési eldiranyzatbol vissza nem
téritendd tdmogatas formajaban torténd finanszirozasa. A tdmogatas mértéke 50 %
volt, szerz6dott dsszege 32 millio Ft. A projekt 2021. szeptember 30-an befejezddott,
pénzligyi rendezése 2022. januarjaban megtortént.

4. A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

41  Ertékesités nettd arbevétele
Villamosenergia értékesités arbevétele 581.458 2.399.457
Szarmazasi garancia értékesités arbevétele 0 26.550
Osszesen 581.458 2.426.007
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4.2 Igénybe vett szolgaltatasok értéke

A 2022-ben igénybe vett szolgaltatasok értéke és annak Osszetétele az alabbi

tablazatban talalhato:

Menetrendezés és lizemeltetés dija 102.164
Tanacsadasi szolgaltatasok 46.987
Szamviteli szolgaltatasok dija 42722
Jogi szolgaltatas dija 19.583
Irodabérlet és lizemeltetés 10.186
Egyéb 21.291
Osszesen 242.933

43 Egyéb raforditasok

2022-ben az egyéb raforditasok alakulasat az alabbi tablazat mutatja:

Onkormanyzatokkal szemben elszamolt addk, illetékek

10.439 39.951

Kotbér 0 31546
Téritésmentesen atadott eszkdzdk értéke 0 4.361
Adomaényok 0 4.000
Kovetelések értékvesztése 0 3.612
Egyéb 23 3.375
Osszesen 10462  86.845
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44 Adofizetési kotelezettség

A 2022 évi konszolidalt tarsasagi adofizetési kotelezettség szamitasat az alabbi tablazat
tartalmazza:

Adozés eldtti eredmény 1.394.394
Aktiv tékekonszolidacios kilonbozet és konszolidacios modositd tétel 157.357
Modositott addalap 1.551.751

Adoalap csokkentd tételek

TAO szerinti értékcsokkenés 388.263

Adoalap csokkentd tételek 6sszesen 388.263

Adodalap noveld tételek

Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 3.612
Nem a vallalkozas érdekében felmerilt kdltségek 7.098
Téritésmentes atadas 4.361
Szamviteli torvény szerinti értékcsokkenés 388.263
Adoalap noveld tételek dsszesen 403.334
Adodalap 1.566.822
Tarsasagi adofizetési kotelezettség 141.014
Konszolidaciébol eredd kildnbozetek -561
Aktiv tékekonszolidacids kilonbozet értékcsdkkenésére jutod latens add -13.600
Konszolidacid soran keletkezé addfizetési kotelezettségek -14.161
Konszolidalt addfizetési kotelezettség 126.853

A transzferar szempontjabdl lényeges szerzédések esetén a Tarsasag és leanyvallalatai
a szokasos piaci arakat alkalmaztak, azaz a transzferarak nem térnek el a szokasos piaci
araktol.
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5. EGYEB INFORMACIOK

5.1 Igazgatdsag, Felligyel6bizottsag javadalmazasa

A Tarsasag a vezet® tisztségviseldknek, az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag
tagjainak nem folydsitott sem elbleget, sem kolcsont, nevikben nem vallalt
garanciakat, velik szemben nyugdijfizetési kotelezettség nem all fenn.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjai, valamint a vezetd tisztségviseldk az
alabbi javadalmazasban részesultek 2022 soran.

Igazgatosagi tagok 2.400
Vezetd tisztségviselSk 34.157
Felligyel-bizottsagi tagok 3.200
Osszesen 39.757

5.2 Konyvvizsgalo javadalmazasa

A Nap Nyrt. 2022-évi kdnyvvizsgalati megbizasainak egyuttes dija nett6 5.054 eFt volt.
A konywvizsgalo a konywvizsgalati szolgaltatasokon kivil tovabbi tevékenységet nem
végzett.

5.3 Létszam adatok

2022-ben az atlagos statisztikai 1étszam 3 {6, szellemi beosztasi munkavallalé volt. A
bérkoltség 64.513 ezer Ft, a személyi jellegi egyéb kifizetések 1.167 ezer Ft, a
kapcsolddo bérjarulék 8.401 ezer Ft volt.
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5.6

5.7

A vallalkozas folytatasanak elvének érvényesiilése

A vallalkozas folytatas elve a 2022-es Uzleti év sordn nem sériilt. A Nap-Csoport a
belathato jovoben (kdvetkezé 12 hdnap) folytatni tudja a gazdasagi tevékenységét. A
2022. februarban kitdrt orosz-ukran habord nem jar olyan hatassal a Csoport
tevékenységére, amely miatt a Csoport a beladthaté jovdében ne tudna folytatni
gazdasagi tevékenységét.

Koérnyezetvédelemmel kapcsolatos informacidk

A kornyezet védelmét kdzvetlendl szolgald targyi eszkdzokkel a NAP-Csoport nem
rendelkezik.

A NAP-Csoport tevékenységébdl veszélyes hulladék, vagy a kornyezetre karos anyag
nem keletkezett.

Mérlegen kivili kotelezettségek

A The Art of Voyage Alfa Kft,, The Art of Voyage Beta Kft.,, és a The Art of Voyage
Gamma Kft., hataridés devizaeladasi lgyletet kotott az MKB Bankkal, melynek
elszamolasara 2023.03.28-an és 2023.06.27-én kerul sor. A Solar Power Beta Kft., a Solar
Power lota Kft. és a Solar Power Theta Kft a Takarékbankkal kotott hataridds
devizaeladasi Ugyletet 2023. 03. 31 és 2023. 06. 30-i elszamolassal. Mivel a Csoport
nem valasztotta a valos értékelést, valamint a hataridds leszallitasos tgyleteket nem
lehet fedezeti elszamolasba vonni a fedezni kivant Ggylettel, és a fordulonapi értékelés
soran megallapitast nyert, hogy a fedezeti tigyletek forduldnapi értékelése nyereséget
eredményezne, ezért az szamviteli torvény szabalyainak megfeleléen a fedezeti tigylet
fordulonapi pozitiv értékelési kiilonbozete nem kerdilt elszamolasra.

Fordulénap utani esemenyek

A Tarsasag 2022. december 29-én Uzletrész adasvételi szerzédést kotott tovabbi két
projekttarsasag — Euronergy Tarvos Kft. (székhelye: 2900 Komarom, Fuvaros koz 1.;
cégjegyzékszama: 11-09-027582; adoszama: 27330874-2-11) és Euronergy Anthe Kft.
(székhelye: 2900 Komarom, Fuvaros koz 1. cégjegyzékszama: 11-09-027538;
adoszama: 27316188-2-11) - Uzletrészei 100%-anak megvasarlasardl. A Tarsasag az
akvizicioval — az Uzletrész adasvételi szerzédeés zarasi feltételeinek teljestlése eseten —
1 db METAR-KAT tdmogatasi rendszerben mikddsé, és 2 db, METAR zéld prémium
tipusd tamogatasra jogosult naperémuvel ndveli kapacitasat. A projekttarsasagok
naperdmUlvei Medgyesegyhaza telepilés kozelében talalhatok. Az (zletrészek
tulajdonjoganak atszallasanak tervezett datuma az adasvételi szerz6dés zarasi
feltételeinek napjan teljesil. Az Uizletrész adasvételi szerz6dés zarasa 2023. aprilisa
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e A Tarsasag 2023. januar 27-én Uzletrész adasvételi szerzddést kotdtt az RM4 Kft.
(székhelye: 7635 Pécs, Anyos Pal utca 3.; cégjegyzékszama: 02-09-086202; addszama:
27450989-2-02) Uzletrészei 100%-anak megvasarlasa targydban. A Tarsasag a
tranzakcioval egy darab 3,0 MW (AC) kapacitasu 6sszevont kiserdmavi engedéllyel
rendelkezd naperémuvel akviral. A tranzakcié 2023 marcius 6.-an sikeresen zarult, igy
a Tarsasag 100% leanyvallalatava valt az RM4 Kft.

e A Tarsasag lgazgatosaga a 15/2022.04.25. szamu kozgyUlési hatarozatban adott
felhatalmazas alapjan 2023. januar 24.-én a 1/2023. szamu igazgatdsagi hatarozataval
dontott az alaptdke felemelésérdl és Uj, a meglévd torzsrészvényekkel azonos
értékpapirsorozatba tartozo torzsrészvényeknek a Ptk. 3:218. § (2) bekezdése és a
Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan tajékoztato kozzétételével nem jard
forgalomba hozatalarol. A Tarsasag lgazgatdésaga a 3/2023. szamu igazgatdsagi
hatarozattal, 2023. januar 25.-i hatallyal megallapitotta, hogy az alaptoke-emelés
Osszege 399.366.000 Ft, a forgalomba-hozott részvények szama 399.366 db, azzal,
hogy a részvények névértéke egyenként 1.000 Ft, kibocsatasi értéke 1252 Ft. A
Kibocsatd alaptokéje az alaptoke-emelés eredményeként 8.443.715.000 Ft, amely teljes
egészében készpénzbdl all.

A konszolidalt beszamolé forduldnapjat kdvetéen nem tortént olyan esemény, amely hatassal
lett volna a NAP-Csoport 2022. évi konszolidalt beszamolojara.
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6. A PENZUGYI HELYZET, A MEGTERULES ES A LIKVIDITAS MUTATOI

1. Sajat tOke aranya 70,68% 112,00%
(Sajat toke / Idegen t6ke)*100

2. Tokefesziltségi mutatd 141,48% 89,28%
(Idegen téke / Sajat téke)*100

3. Eladésodottsagi mutatéd 142,47% 88,68%
(Kotelezettségek / Sajat téke)*100

4. Tobkeerdsség 41,24% 52,83%
(Sajat téke / Mérlegf66sszeg)*100

5. Likviditasi mutaté 94,87% 304,43%

(Forgoeszkdzok / Rovid lejaratu kotelezettségek)*100

6. Addssagszolgalati fedezet mutatdja
((Addzott eredmény + Ertékcsokkenési leiras) / 67,74% 242,00%

HosszU lejaratu kotelezettség esedékes részlete))*100

7. Tbkearanyos jovedelmezdség 2,09% 12,70%
(Addzott eredmény / Sajat toke)*100

8. Arbevételaranyos jovedelmezéség 17,11% 52,25%

(Addzott eredmény / Nettd arbevétel)*100

9. Eszkozaranyos jovedelmezdség 0,86% 6,71%

(Addzott eredmény / Eszkdzok dsszesen)*100
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7. KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

|. MUkodési cash flow (7-13. sorok) 540.248 1.229.502
1a. Ado6zas eldtti eredmény + 113.979 1.394.394
ebbdl: mikodésre kapott, pénzlgyileg rendezett timogatas, 16.000 16.000
1b. Korrekcidk az addzas elétti eredményben + -16.000 -16.000
1. Korrigalt ado6zas elétti eredmény (1a+1b) + 97.979 1.378.394
2. Elszamolt amortizéci6 + 223.191 539.373
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 3.612
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 23.758 24.070
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 319.746 -44.468
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 46.219 13.167
9. Vevokovetelés valtozasa + -53.669 -173.695
10. Forgbeszkozok (vevdkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -74.995 -343.779
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + -27.470 -121.199
12. Fizetett ad6 (nyereség utan) — -19.760 -60.134
13. Konszolidalasbél adddo (szamitott) tarsasagi adokilonbozet 5.249 14.161
14. Fizetett osztalék, részesedés — 0 0
II. Befektetési cash flow (75-20. sorok) -10.770.587 -5.217.420
15. Befektetett eszk6zok beszerzése — -7.491.537 -3.010.456
16. Befektetett eszk6zok eladasa + 0 0
17. Hosszu lejaratra nyUjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0
megsziintetése, bevaltasa + 0

18. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek — 0 0
19. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
20. Aktiv tékekonszolidacios kilonbozet valtozasa - -3.279.050 -2.206.964
IIl. Finanszirozasi cash flow (27-28. sorok) 10.940.341 6.046.996
21. Részvénykibocsatas, tékebevonas (tbkeemelés) bevétele + 4.550.000 3.961.715
22. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
23. Hitel és kolcson felvétele + 6.610.870 2.896.750
24. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 16.000 16.000
25. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) — 0 0
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése — 0 0
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27. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése — -236.529 -827.469
28. Véglegesen atadott pénzeszkodz — 0

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (I+11+11l. sorok) + 710.002 2.059.078
29. Devizas pénzeszkdzok atértékelése + 0 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+29. sorok) + 710.002 2.059.078
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